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PROSPECTO PRELIMINAR

DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 2292 (DUCENTESIMA VIGESIMA NONA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

S5
ec Qgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Securitizadora S1 - Cédigo CVM n° 310
CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

NO MONTANTE TOTAL DE

R$ 80.000.000,00

(oitenta milhdes de reais)

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

Pantanal
Agricola

PANTANAL AGRICOLA S.A.

CNPJ/MF n° 04.480.269/0001-73
Rua Marechal Floriano, n° 1.120, Vila S&o Gabriel, CEP 79490-000, S&o Gabriel do Oeste - MS

Codigo ISIN dos CRA da 12 (Primeira) Série: BRECOACRAD95
Coédigo ISIN dos CRA da 22 (Segunda) Série: BRECOACRADA4
Pedido de Registro da Oferta dos CRA da 12 (Primeira Série) realizado em 31 de maio de 2023
Pedido de Registro da Oferta dos CRA da 22 (Segunda Série) realizado em 31 de maio de 2023
Classificagdo de Risco: N&o serd atribuida nota de classificagao de risco a Emisséo e/ou aos CRA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (‘EMISSORA” OU “COORDENADOR LIDER”), REALIZARA A EMISSAO DE 80.000 (OITENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
NOMINATIVOS E ESCRITURAIS (‘CRA”), PARA D\STR\BUJQAO PUBLICA, NOS TERMOS DA RESOLUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOEILIARIDS~ ("CVM”) N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“RESOLU(QI:\O CvM
160"), EM 2 (DUAS) SERIES, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 31 DE MAIO DE 2023 (“DATA DE EMISSAQ"), O VALOR TOTAL DE R$ 80.000.000 (OITENTA MILHOES DE REAIS) (‘EMISSAOQ"), SOB
O REGIME DE MELHORES ESFORCOS.

A OFERTA CONSISTIRA NA DISTRIBUIGAO PUBLICA DOS CRA SOB O RITO AUTOMATICO E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, NOS TERMOS ARTIGO 26, INCISO VI, ALINEA (B), DA RESOLUGAO CVM 160, DA
RESOLUGAO CVM 60, DO “CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ESTRUTURAGAO, COORDENAGAO E DISTRIBUIGAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO
DE VALORES MOBILIARIOS", EXPEDIDO PELA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), ATUALMENTE EM VIGOR, BEM COMO COM AS DEMAIS DISPOSICOES APLICAVEIS,
SOB A COORDENAGAO DO COORDENADOR LIDER, E COM A PARTICIPACAO DE DETERMINADAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS CONSORCIADAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO, CREDENCIADAS JUNTO
A B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ("B3"), CONVIDADAS A PARTICIPAR DA OFERTA EXCLUSIVAMENTE PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, A SEREM IDENTIFICADOS NO ANUNCIO DE
INICIO (CONFORME DEFINIDO NO PROSPECTO PRELIMINAR) E NO PROSPECTO DEFINITIVO (CONFORME DEFINIDO NO PROSPECTO PRELIMINAR) (‘PARTICIPANTES ESPECIAIS” E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER,
“INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA").

0OS CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE D\STRIBUIQAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
("B3"), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (Il) PARA NEGOC\ACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA
B3; SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

A EMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS DE ACORDO COM A DELIBERAGAO CONSIGNADA NA ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 23 DE MAIO DE 2023, CUJA ATA ESTA EM TRAMITE DE
REGISTRO PERANTE A JUCESP (“ARD DA EMISSORA”)

ADICIONALMENTE, A EMISSAO DO CDCA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), A OUTORGA DAS GARANTIAS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E A ASSINATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OPERAGAO PELA DEVEDORA FORAM
APROVADAS COM BASE NAS DELIBERAGOES TOMADAS NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA DEVEDORA REALIZADA EM 30 DE MAIO DE 2023 (“AGE DA DEVEDORA”), CUJA ATA SERA ARQUIVADA PERANTE A JUCEMS, BEM
COMO SERA PUBLICADA EM JORNAL DE GRANDE CIRCULAGAO COM DIVULGAGAO SIMULTANEA DA iINTEGRA DA ATA DA AGE DA DEVEDORA NA RESPECTIVA PAGINA DO REFERIDO JORNAL NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES,
CONFORME LEGISLAGAO EM VIGOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 289 DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES.

NAO HAVERA ATUALIZAGAO MONETARIA DOS CRA.

SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO)
DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DO DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, “OVER EXTRA GRUPO” EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS
UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (WWW.B3.COM.BR) (“TAXA DI"), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA DE 4,00% (QUATRO
INTEIROS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTE E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAQAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU DA ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DA
PRIMEIRA SERIE, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (“JUROS REMUNERATORIOS DA PRIMEIRA SERIE"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DO DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE
UM DIA, “OVER EXTRA GRUPO” EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM
SUA PAGINA NA INTERNET (WWW.B3.COM BR) (‘TAXA DI"), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA DE 6,00% (SEIS INTEIROS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTE E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A
PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU DA ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (*JUROS
REMUNERATORIOS DA SEGUNDA SERIE”)

NAO HAVERA ATUALIZAGAO MONETARIA DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E DOS CRA DA SEGUNDA SERIE.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA EM 30 DE JUNHO DE 2028, TENDO PRAZO DE DURAGAO DE 1.857 (MIL OITOCENTOS E CINQUENTA E SETE) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVADAS AS HIPOTESES
DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (“DATA DE VENCIMENTO")

0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DO CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO n° 001/2028 - PAN (‘CDCA’) DE EMISSAO DA PANTANAL
AGRICOLA S.A., SOCIEDADE POR AGOES COM SEDE NA CIDADE DE SAO GABRIEL DO OESTE, ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL, NA RUA MARECHAL FLORIANO, N° 1.120, BAIRRO VILA SAO GABRIEL, CEP 79490-000, INSCRITA NO
CNPJ/MF SOB O N° 04.480.269/0001-73 (“DEVEDORA"). O CDCA SERA SUBSCRITO PELA EMISSORA. A EMISSORA INSTITUIRA OS REGIMES FIDUCIARIOS SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, NA FORMA DA LEI
N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022 (“LEI 14.430"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO (“PATRIMONIO SEPARADO"),
DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA, NOS TERMOS DA LEI 14.430 E DA RESOLUCAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021,
CONFORME ALTERADA ("RESOLUQAO CVM 60"). 0S VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DOS TITULOS QUE COMPOEM SEU LASTRO,
UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS REFERIDOS TiTULOS. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA. OS CRA NAO CONTARAO COM QUAISQUER REFORGOS
DE CREDITO ESTRUTURAIS OU DE TERCEIROS,

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., SOCIEDADE POR AGOES, COM FILIAL NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA JOAQUIM FLORIANO, N° 1.052, 13° ANDAR (PARTE),
SALA 132, CEP 04534-004, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 36.113.876/0004-34, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA
(“AGENTE FIDUCIARIO").

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS OU INVESTIDORES PROFISSIONAIS (“INVESTIDORES”), SENDO CERTO QUE “INVESTIDORES QUALIFICADOS" SIGNIFICAM AQUELES DEFINIDOS NO
ARTIGO 12 DA RESOLUCAO CVM 30, QUAIS SEJAM: (1) INVESTIDORES PROFISSIONAIS; (Il) PESSOAS NATURAIS OU JURIDICAS QUE POSSUAM INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM VALOR SUPERIOR A R$1.000.000,00 (UM MILHAO DE
REAIS) E QUE, ADICIONALMENTE, ATESTEM POR ESCRITO SUA CONDIGAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO MEDIANTE TERMO PROPRIO, DE ACORDO COM O ANEXO B DA RESOLUGAO CVM 30; (lll) AS PESSOAS NATURAIS QUE TENHAM
SIDO APROVADAS EM EXAMES DE QUALIFICAGAO TECNICA OU POSSUAM CERTIFICACOES APROVADAS PELA CVM COMO REQUISITOS PARA O REGISTRO DE AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTO, ADMINISTRADORES DE
CARTEIRA, ANALISTAS E CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS, EM RELAGAO A SEUS RECURSOS PROPRIOS; E (IV) CLUBES DE INVESTIMENTO, DESDE QUE TENHAM A CARTEIRA GERIDA POR UM OU MAIS COTISTAS, QUE SEJAM
INVESTIDORES QUALIFICADOS; E “INVESTIDORES PROFISSIONAIS" SIGNIFICAM AQUELES DEFINIDOS NO ARTIGO 11 DA RESOLUGAO CVM 30, QUAIS SEJAM: (1) INSTITUICOES FINANCEIRAS E DEMAIS INSTITUICOES AUTORIZADAS A
FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL; (Il) COMPANHIAS SEGURADORAS E SOCIEDADES DE CAPITALIZAGAO; (IIl) ENTIDADES ABERTAS E FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR; (IV) PESSOAS NATURAIS OU JURIDICAS
QUE POSSUAM INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM VALOR SUPERIOR A R$10.000.000,00 (DEZ MILHOES DE REAIS) E QUE, ADICIONALMENTE, ATESTEM POR ESCRITO SUA CONDIGAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL MEDIANTE TERMO
PROPRIO, DE ACORDO COM O ANEXO A DA RESOLUGAO CVM 30; (V) FUNDOS DE INVESTIMENTO; (VI) CLUBES DE INVESTIMENTO, DESDE QUE TENHAM A CARTEIRA GERIDA POR ADMINISTRADOR DE CARTEIRA DE VALORES
MOBILIARIOS AUTORIZADO PELA CVM; (VIl) AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTO, ADMINISTRADORES DE CARTEIRA, ANALISTAS E CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS AUTORIZADOS PELA CVM, EM RELAGAO A SEUS
RECURSOS PROPRIOS; (VIll) INVESTIDORES NAO RESIDENTES; E (IX) FUNDOS PATRIMONIAIS

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 14 A 28, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO
CCOORDENADOR LIDER, DOS ASSESSORES JURIDICOS, DO AUDITOR INDEPENDENTE, DO ESCRITURADOR E DO CUSTODIANTE”, NA PAGINA 62 DESTE PROSPECTO.

PARA FINS DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE CRA” ANBIMA, DATADO DE 2 DE JANEIRO DE 2023, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (1) CONCENTRACAQ: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO) OU
SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA (B) DO INCISO | DO ARTIGO 4° DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE CRA";
() REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO Il DO ARTIGO 4° DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA CLASSIFICAGAO DE CRAY; (ll) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO COMPRADOR, UMA VEZ QUE OS RECURSOS
LIQUIDOS OBTIDOS PELA DEVEDORA COM A EMISSAO SERAO DESTINADOS INTEGRAL E EXCLUSIVAMENTE NA AQUISICAO DE PRODUTOS AGROPECUARIOS IN NATURA, NO AMBITO DE RELAGOES COMERCIAIS MANTIDAS PELA DEVEDORA COM
PRODUTORES RURAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, § 1°, DA LEI 11.076, E DO ARTIGO 2°, §4°, Il, DO ANEXO Il DA RESOLUGAO CVM 60; E (IV) SEGMENTO: OUTROS,

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 02 DE JUNHO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA.

0S CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 14 A 28 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DA
DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA.

0S CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DO CDCA QUE COMPOE O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS
DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DO REFERIDO CDCA.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM
7.1 DESTE PROSPECTO.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da 12 (Primeira) e
22 (Segunda) Séries da 2292 (Ducentésima Vigésima Nona) Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios devidos pela Pantanal Agricola S.A.” (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e
express@es em mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado atribuido no Termo de
Securitizacao.

2.1. Breve descricéo da oferta

No ambito da 2292 (ducentésima vigésima nona) emissao da Emissora, serdo emitidos 100.000 (cem
mil) certificados de recebiveis do agronegécio, sendo (i) 75.000 (setenta e cinco mil) CRA da 12
(primeira) série (“CRA Sénior”); (ii) 5.000 (cinco mil) CRA da 22 (segunda) série (“CRA Subordinado
Mezanino”); e (iii) 20.000 (vinte mil) CRA da 32 (terceira) série (“CRA Subordinado Junior”). Os CRA
Sénior e os CRA Subordinado Mezanino serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo, perfazendo o Valor Total da Emisséo de R$ 80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), na Data de Emissdo dos CRA.

A Oferta consistira na distribuicdo publica dos CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino sob o rito
automatico e, portanto, ndo esta sujeita a andlise prévia da CVM, nos termos artigo 26, inciso VIII,
alinea (b), da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, do “Cddigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Préticas para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Puablicas de Agquisicdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela Associagédo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), atualmente em vigor, bem
como com as demais disposi¢des aplicaveis, sob a coordenacdo do Coordenador Lider, e com a
participagdo de determinadas instituicdes financeiras consorciadas autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta exclusivamente para
0 recebimento de ordens, na qualidade de Participantes Especiais, a serem identificados no Andncio
de Inicio. Os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino seréo distribuidos sob regime de melhores
esforcos de colocacéo.

Sera admitida a distribuicdo parcial dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino, sendo
aplicavel, nesse caso, o disposto nos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160. A Oferta € irrevogavel e
pode estar sujeita a condi¢des previamente indicadas, legitimas e que correspondam a um interesse
legitimo da Emissora, cujo implemento ndo dependa de atuacado direta ou indireta da Emissora, da
Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolu¢cdo CVM 160.

Os CRA Subordinado Junior serdo subscritos exclusivamente pela Devedora no ambito de uma
colocacéo privada.

2.2. Apresentacéo da securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE AS
INFORMAGCOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO
ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUGCAO CVM 160, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE
REFERENCIA, ACESSE WWW.ECOAGRO.AGR.BR/, CLIQUE EM “QUEM SOMOS”, “ECO
SECURITIZADORA” E, POSTERIORMENTE, CLIQUE EM “FORMULARIO DE REFERENCIA”.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao
Formulario de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela,
“Informacgdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em
“Formulario de Referéncia”. Posteriormente, clicar em “Formulario de Referéncia” e realizar o download
da versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia - Ativo).

Breve Historico

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076”), com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegécio com a
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consequente emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio no mercado financeiro e de capitais.
O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participagdes S.A., constituida em 2013 com o proposito
Unico de deter participacdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o
Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se
especializaram na estruturacao de operacdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Negdcios, Processos Produtos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdécio passiveis de securitizacao
por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei 14.430"). O patrimdnio da Emissora e o
patriménio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do agronegécio de
sua emissdo sdo administrados separadamente, de sorte que o patrimdénio separado das suas
emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditrios do agronegécio, as garantias a ele
atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegécio que
compBem o patriménio separado de suas emissGes pode afetar negativamente a capacidade de a
Emissora honrar suas obrigac6es perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracao
separada de seu patrimdnio proprio e dos patriménios a ela afetados para fins de constituicdo do regime
fiduciario dos lastros em suas atividades de securitizagdo de direitos creditérios do agronegocio. Mesmo
sendo a obrigada principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio, a
Emissora utiliza os fluxos provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores
devidos nos termos das securitizagfes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patriménio
proprio, cujo patrimdnio liquido, auditado em 31 de margo de 2023, é de R$ 10.509.000,00 (dez milhdes,
guinhentos e nove mil reais), se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou
faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do agronegécio.

Os Unicos servigcos prestados pela Emissora sé@o relativos a estruturacdo, emissédo e gestdo dos
certificados de recebiveis do agronegdcio e imobiliarios, cujas receitas e respectivos custos séo
reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participacdo desses servicos na
receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua
exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionérios contratados tampouco politica de
recursos humanos. Nao h& produtos e/ou servigcos em desenvolvimento.

Ofertas Publicas realizadas

Na data deste Prospecto, o volume de certificados de recebiveis do agronegdécio vigentes emitidos pela
Emissora corresponde a R$ 32.510.270.000,00 (trinta e dois bilhdes, quinhentos e dez milhdes e
duzentos e setenta mil reais), correspondentes a 171 (cento e setenta e uma) emissdes em circulacao.

Numero total de ofertas publicas em circulagédo 171

R$ 32.510.270.000,00 (trinta e dois bilhdes, quinhentos e dez milhdes

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas ; .
e duzentos e setenta mil reais)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

AN 100% (cem por cento)
com patriménio separado

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

0,
com coobrigacdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

*) O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emissdo ndo conta com qualquer
garantia adicional ou coobrigagéo da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estao descritas no item 4.3 do Formulario
de Referéncia da Emissora.

Concorrentes
A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegdcio outras

companhias securitizadoras, dentre as principais: Vert Companhia Securitizadora, Gaia Agro
Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A., entre outras.
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Auditores Independentes da Emissora

Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2022, 31 de dezembro de 2021, a Emissora
contratou a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade
de Sé&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.732, 16°, partes 1 e 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°® 61.562.112/0001-20
(“Auditor Independente”). Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, a Emissora
contratou a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, CEP 04707-970, inscrita no CNPJ
sob o n° 57.755.217/0001-29.

Principais Fatores de Risco da Emissora

Os 4 (quatro) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na
Secéo “Fatores de Risco”, item “Riscos relacionados a Emissora”, na pagina 20 deste Prospecto, sendo
eles: (i) "A Emissora depende de registro de companhia aberta e de securitizadora"; (ii) "N&o realizagédo
dos ativos"; (iii) "N&o aquisigdo dos Créditos do Agronegdcio”; (iv) “Riscos associados aos Prestadores
de Servigos".

Relacédo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos
gue facam influéncia sobre 0s negdcios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos
emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relacao de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentagéo da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salérios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da
Emissora. Mais informagBes acerca da influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da
Emissora estdo descritas na secdo "Fatores de Risco", item "Riscos Relacionados a Fatores
Macroecondmicos".

Efeitos da acdo governamental nos negécios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentagdo da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites & importacédo, podendo afetar as atividades da
Emissora. Mais informacdes acerca da influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da
Emissora estdo descritas na Secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores
Macroecondmicos” na pagina 22 deste Prospecto.

Patentes, Marcas e Licencas

A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Para mais informacdes acerca dos contratos relevantes celebrados pela Emissora, vide o item 8.3 do
Formulario de Referéncia da Emissora.

NUmero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora ndo possui colaboradores contratados diretamente, somente por outras empresas do
Grupo Ecoagro, que possuem politicas internas de Recursos Humanos.

Negdcios com partes relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negocios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou
partes relacionadas do seu grupo econémico.
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2.3. Informag@es que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas
contidas no termo de securitizacéo

Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipéteses que poderdo levar a uma
liquidacao antecipada dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizacdo:

Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado Total dos CRA: Caso a Emissora receba os recursos
financeiros em razao da cobranga judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegécio e/ou suas
Garantias, a Emissora deverd promover a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, quando parcial,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, e o0 Resgate Antecipado
dos CRA, quando total, pelo saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo dos CRA e
eventuais encargos moratorios, respeitada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no Termo de
Securitizacdo. A Emissora deverd, ainda, realizar a Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado
dos CRA, conforme o caso, na hipétese de ocorréncia de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria do
CDCA, Resgate Antecipado Obrigatério do CDCA ou Resgate Antecipado Facultativo do CDCA
(“Amortizacdo Extraordinaria” ou “Resgate Antecipado”).

Para mais informacdes sobre a operacionalizagdo da Amortizagcédo Extraordinaria ou do Resgate
Antecipado dos CRA, veja a Clausula 5.13 do Termo de Securitizacdo, anexo a este Prospecto.

2.4. |dentificagcé@o do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor profissional, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidor Profissional” e “Resolugdo CVM 307, respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado,
assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em
conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor total da oferta

O Valor Total da Oferta é de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), na Data de Emissdo dos
CRA, conforme definida abaixo.

2.6. Em relacéo a cada série, informar, caso aplicavel:

z

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro é representado pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

a) Valor Nominal Unitario

Os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

b) Quantidade

Serdo emitidos, 80.000 (oitenta mil) CRA, sendo (i) 75.000 (setenta e cinco mil) CRA Sénior; e (ii) 5.000
(cinco mil) CRA Subordinado Mezanino.

c) Opcéo de Lote Adicional
N&o aplicavel.
d) Cédigo ISIN

Aos CRA foram atribuidos os seguintes Cddigos ISIN: “BRECOACRAD95” para os CRA Sénior,
e “BRECOACRDA4” para os CRA Subordinado Mezanino.

e) Classificacdo de Risco

N&o sera atribuida nota de classificacdo de risco a Emissdo e/ou aos CRA Sénior ou aos CRA
Subordinado Mezanino.

f) Data de Emisséo

A Data de Emissédo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino sera 31 de maio de 2023.
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g) Prazo e Data de Vencimento

Observadas as hip6teses de Resgate Antecipado previstas no Termo de Securitizagdo, a Data de
Vencimento dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino é 30 de junho de 2028, equivalente
a 1.857 (mil oitocentos e cinquenta e sete) dias corridos contados da Data de Emissao. Nao havera
hipétese de vencimento antecipado dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino, mas tao
somente eventual Resgate Antecipado, conforme disposto no Termo de Securitizagdo (“Vencimento
dos CRA”).

h) Indicacdo sobre a admissédo a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou balcao

Os CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - mdédulo de distribuicado de ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”), sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3; e
(il) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliérios,
administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a liquidagéo financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

i) Juros remuneratdrios e atualizacdo monetaria - indices e forma de céalculo
Remuneracéo

Remuneracdo dos CRA Sénior: Os CRA Sénior fardo jus a remuneracdo composta pela Taxa de
Remuneragdo CRA Sénior (conforme abaixo definida) incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario, desde a primeira Data de Integralizagdo até a respectiva Data de
Pagamento da Remunera¢do dos CRA Sénior ou até a data em que ocorrer a Amortizagao
Extraordinaria ou o Resgate Antecipado. A Remuneracdo CRA Sénior sera paga, conforme o
cronograma de pagamentos constante do Anexo Il do Termo de Securitizagdo ou na data em que
ocorrer a Amortiza¢do Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

A Remuneracao CRA Sénior sera calculada conforme férmula abaixo:
J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo CRA Sénior acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de cada CRA
Sénior, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizac¢éo (inclusive), até
a data de calculo da Remuneracdo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npj
Fator DI = l_[[l + (TDI)]
k=1

onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

9

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um
namero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:
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1

o1, = Phe 1] 1
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator Spread:(Mﬂj -
100

onde:
“Spread” = 4,0000 (quatro inteiros) (“Taxa de Remuneracdo CRA Sénior”); e

“n” = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizac&o (inclusive) ou Data
de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de

calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgado pela
entidade responséavel pelo seu célculo.

Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada no dia anterior a data de
pagamento dos CRA (exemplo: para pagamento dos CRA no dia 15, o DIk considerado sera o publicado
no dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 14 e 15 sdo Dias Uteis.

Remuneracdo dos CRA Subordinado Mezanino: Os CRA Subordinado Mezanino fardo jus a
remuneracdo composta pela Taxa de Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino (conforme abaixo
definida) incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a
primeira Data de Integralizagdo até a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
Subordinado Mezanino ou até a data em que ocorrer a Amortizacdo Extraordinaria ou o Resgate
Antecipado. A Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino sera paga, conforme o cronograma de
pagamentos constante do Anexo Il do Termo de Securitiza¢do ou na data em que ocorrer a Amortizacéo
Extraordinaria ou 0 Resgate Antecipado.

A Remuneracao CRA Subordinado Mezanino sera calculada conforme formula abaixo:
J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo CRA Subordinado Mezanino acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de cada CRA
Subordinado Mezanino, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:
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FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo (inclusive), até
a data de calculo da Remuneracdo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

npj

Fator DI = l_[[l + (TDI)]
k=1

onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

o

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:

1
o1, = Ple 1] _1
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator Spread Mﬂ -
100

onde:

“Spread” = 6,0000 (seis inteiros) (“Taxa de Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino”); e

@9

n” = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) ou Data
de Pagamento da Remuneragéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de

@

célculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

Para efeito do célculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada no dia anterior a data de
pagamento dos CRA (exemplo: para pagamento dos CRA no dia 15, o DIk considerado sera o publicado
no dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 14 e 15 séo Dias Uteis.
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Atualizagdo Monetaria
N&o aplicavel.
j) Pagamento da Remuneragéo - Periodicidade e data de pagamentos

A Remuneracdo dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino sera devida desde a Primeira
Data de Integralizacdo dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino e sera paga conforme
cronograma disposto abaixo e constante no Anexo Il do Termo de Securitizacdo, até a Data de
Vencimento dos CRA ou na data de Resgate Antecipado (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracéao”).

29/12/2023

28/06/2024

30/12/2024

30/06/2025

30/12/2025

30/06/2026

30/12/2026

30/06/2027

30/12/2027

30/06/2028

k) Repactuacéo
N&o aplicavel.
I) Amortizacdo e hipodteses de vencimento antecipado - existéncia, datas e condicfes

Amortizacdo Programada dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino: Nao havera
amortizacdo programada dos CRA.

N&o havera hip6tese de vencimento antecipado dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino,
mas tdo somente eventual Resgate Antecipado, conforme disposto no Termo de Securitizagdo.

m) Garantias - tipo, forma e descricéo

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA Sénior ou aos CRA
Subordinado Mezanino.

Serdo vinculadas ao CDCA (conforme definido abaixo) as seguintes garantias: (i) Aval (conforme
definido abaixo); (ii) Alienacdo Fiduciaria de Estoque (conforme definido abaixo); e (iii) Cessao
Fiduciaria de Recebiveis (conforme definido abaixo) (em conjunto, “Garantias CDCA”).

n) Lastro

Os CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino serdo lastreados em direitos creditérios do
agronegocio decorrentes do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio n° 001/2028 - PAN
(“CDCA").

0) Existéncia ou ndo de regime fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu o regime fiduciério,
nos termos da Clausula VII do Termo de Securitizacdo, sobre o Patriménio Separado, com a
consequente constituicdo do Patriménio Separado (conforme definido no Termo de Securitizacao).

Os Créditos do Agronegdcio e outros bens e direitos que integram o Patrimdnio Separado, sujeitos ao
Regime Fiduciario instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir
patriménio separado distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino e das demais obrigacg6es relativas
ao Patrimbnio Separado, e manter-se-ao apartados do patrimdnio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27, inciso |, da Lei n® 14.430.
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O Patrimbnio Separado serd composto (i) pelos Créditos do Agronegécio; (ii) pelas Garantias CDCA,;
(iii) pelo Fundo de Despesas (conforme definido no Termo de Securitizacdo) e pelo Fundo de Retencdo
(conforme definido no Termo de Securitizacdo); (iv) pela aplicacdo em Outros Ativos (conforme definido
no Termo de Securitizacdo); e (v) pelas Contas da Emissdo (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) e os valores que venham a ser depositados nas Contas da Emisséo.

p) Eventos de liquidacédo do patriménio separado
A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de liquidagao do Patrimbnio Separado ensejara a

assuncao imediata e transitéria da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario
(“Eventos de Liquidacéo do Patrimdnio Separado”):

() pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacao
do plano de recuperacdo por seus credores ou classe de credores, ou deferimento do
processamento da recuperagéo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) (a) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(b) decretacdo de faléncia, extingao, liquidacao ou dissolucdo da Emissora; ou (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado
no prazo legal;

(iii) inadimplemento, pela Emissora, que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, de qualquer das
obrigagbes pecuniarias, presentes ou futuras, previstas no Termo de Securitiza¢éo, resultante
de ato ou omissao dolosa da Emissora e desde que os Créditos do Agronegocio tenham sido
adimplidos e haja recurso suficientes no Patrimdnio Separado para honrar com tais obrigacoes.
O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; e

(iv) apuracdo e comprovagéo, em decisdo judicial transitada em julgado, de desvio de finalidade do
Patriménio Separado, de forma dolosa, praticada exclusiva pela Emissora.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado e assumida
a administracdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera convocar, em até 15
(quinze) dias contados da data em que tomar conhecimento do evento, na forma do §2° do artigo 39
da Resolucdo CVM 60, uma Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA
devera (i) ser convocada mediante edital publicado no sitio eletrénico da emissora, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias para a primeira convocacéo, e 8 (oito) dias para a segunda convocagéo,
e (ii) instalar-se-a, em primeira convocac¢do, com a presenc¢a de qualquer nimero Titulares de CRA em
circulacdo, na forma do artigo 28 da Resolugdo CVM 60. A deliberacéo pela liquidacdo do Patrimbnio
Separado em razdo da insolvéncia da Securitizadora nos termos dos itens acima, sera vélida por
maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolucdo CVM 60, enquanto o quérum de
deliberacédo requerido para a substituicdo da Securitizadora na administrac&do do Patriménio Separado
nao podera ser superior a CRA representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio
Separado, na forma do 84° do artigo 30 da Resolu¢do CVM 60.

g) Tratamento tributario:

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros
tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacoes
com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos
por pessoas juridicas nao-financeiras estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF”), a ser calculado com base na aplicacao de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da
aplicacéo geradora dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota
de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicAveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagéo,
corretoras e devedoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.
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O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o
direito a restituicdo ou compensagao com o Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) apurado
em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do
IRPJ e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a
15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos
por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa da Contribuicdo ao
Programa de Integragéo Social (“PIS”) e da Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social
(“COFINS”), estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e devedoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.

N&o obstante a dispensa de retencéo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
por essas entidades, via de regra, e a excecao dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ,
a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de
15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota
da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituicfes
financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo sujeitos a contribuicdo ao PIS
e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei
11.033/04. De acordo com a posigao da Receita Federal do Brasil (“RFB”), expressa no artigo 55,
paragrafo unico, da Instrugdo Normativa (“IN”) RFB n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengéo
abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja,
0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, Il, da Lei 8.981. As entidades imunes
estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua condi¢do a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redag&o dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior: De acordo com a posicdo da RFB, expressa no
artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB n° 1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas
previstas na Resolu¢cdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373, de 29 de setembro de 2014,
inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdigdo de tributagao favorecida (“*JTF”), estdo atualmente
isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA, no
pais, de acordo com as normas previstas na Resolu¢cdo do CMN 4.373/14 estéo sujeitos a incidéncia
do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento). Excec¢éo é feita para o caso de investidor domiciliado
JTF, assim entendidos os paises e jurisdicbes que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os paises e jurisdi¢cdes listados no artigo 1° da Instrucéo
Normativa (“IN”) RFB n°® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacées de Cambio (“IOF/Cambio”): Regra geral, as operacSes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”)
4.373, inclusive por meio de operacdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas
aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio & aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, e
alteragfGes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
relativamente a transacdes ocorridas ap0s esta eventual alteragao.
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Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™): As operagbes com CRA

estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306, e alteracdes posteriores. Em
gualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacfes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributacdo no Ambito dos Créditos do Agronegdcio: Os tributos incidentes sobre os Créditos do
Agronegécio ou sobre os pagamentos devidos aos titulares de CRA deverédo ser integralmente pagos
pela Devedora, incluindo, sem limitac@o, todos os custos de tributacdo incidentes sobre quaisquer
pagamentos devidos ao respectivo credor ou aos titulares do CRA, conforme o caso, em decorréncia
dos Créditos do Agronegdcio, inclusive em caso da perda da isencgédo fiscal ou alteracdo de aliquota
sobre os rendimentos e ganho de capital dos titulares dos CRA. Neste sentido, referidos pagamentos
deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre
eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, inclusive, sem limitacdo, aos valores
correspondentes ao Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ, Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISSQN, Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e Formacédo do Patriménio do
Servidor Publico — PIS/COFINS e o Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF, conforme aplicavel.
Da mesma forma, caso, por forca de norma ou determinacdo de autoridade, a Devedora e/ou o credor
dos Créditos do Agronegdcio, conforme o caso, tenha que reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos
feitos exclusivamente no dmbito dos Créditos do Agronegdcio ou dos CRA, inclusive em caso de
eventual ganho de capital dos titulares dos CRA, quaisquer tributos e/ou taxas, a Devedora devera
acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que o respectivo credor e os titulares dos CRA
recebam os mesmos valores que seriam por eles recebidos caso nenhuma retencdo ou deducéo fosse
realizada. Para maiores informacgées, vide secao “Fatores de Risco” em especial o fator de risco
“Alteracoes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA, ou na interpretagcdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA” deste Prospecto.

r) Outros direitos, vantagens e restricées

Os CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino sdo destinados, nos termos do artigo 26, inciso
VI, item “b”, aos Investidores, sendo que a revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao
publico investidor em geral apés decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta,
conforme dispde o inciso Ill, do artigo 86, da Resolu¢do CVM 160.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicéo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serao utilizados pela Emissora
para (i) constituicdo do Fundo de Despesas; e (ii) pagamento do Preco de Aquisicao.

Nos termos do CDCA, os recursos liquidos obtidos pela Devedora serdo destinados exclusivamente:
(i) integralizacdo dos CRA Subordinado Junior; e (ii) aquisicdo de defensivos agricolas, adubos,
corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas comercializados pela Devedora
(“Insumos”) para posterior venda de Insumos para produtores rurais ou cooperativas de produtores
rurais (“Destinacédo de Recursos”).

O CDCA ¢ representativo de direitos creditérios do agronegoécio que atende aos requisitos previstos no
artigo 23, paragrafo 1°, da Lei n°® 11.076 e no artigo 2°, § 5° do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM
60, independentemente da destinacdo dos recursos a ser dada pela Devedora, uma vez que (i) a
Devedora insere-se na comercializacdo de produtos agropecuarios relativos de Insumos; e (ii) os
direitos creditérios que conferem lastro ao presente CDCA ja estarem devidamente constituidos, validos
e eficazes, e terem como clientes (devedores) pessoas fisicas caracterizadas como produtores rurais
os Srs. (i) Jonis Santo Assmann, produtor rural, devidamente inscrito perante a Secretaria da Fazenda
do Estado sob o n° IE: 13.950.054-5; e (ii) Mauro Miguel Franciosi, produtor rural, devidamente
inscrito perante a Secretaria da Fazenda do Estado sob o n° IE: 13.543.302-9.

3.2. Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emisséo, informagdes sobre:

a) Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emisséao

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissao e da aquisicéo
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, que sao representados pelo CDCA, séo indicados no
item 3.1 acima.

b) Eventual obrigac8do do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Cabe ao Agente Fiduciario a obrigacao de proceder ao acompanhamento semestral da Destinacao dos
Recursos captados por meio da emissdo do CDCA. Para tanto, a Devedora, de forma semestral, deve
comprovar ao Agente Fiduciario e a Credora, até 15 (quinze) dias do més subsequente ao término dos
meses de junho e dezembro de cada ano até a data de vencimento dos CRA, com o envio de relatério,
na forma do Anexo Il do CDCA, e das notas fiscais, sendo certo que tais relacdes comerciais deverao
corresponder a um montante equivalente a, no minimo, o Valor Nominal (“Relatério Semestral”).

A Emissora e 0 Agente Fiduciario assumirdo que os documentos originais ou cOpias autenticadas de
documentos eventualmente encaminhados pela Devedora ou por terceiros a seu pedido, ndo foram
objeto de fraude ou adulteracdo, ndo cabendo & Securitizadora e ao Agente Fiduciario a
responsabilidade por verificar a validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes
técnicas e financeiras dos eventuais documentos enviados, tais como notas fiscais, faturas e/ou
comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contabeis, objeto da destinagédo dos recursos, ou
ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacdes do que for mencionado na destinacdo dos recursos pela Devedora.

c) A data limite para que haja essa destinacgéo
A Devedora deve realizar a integral destinagdo dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

d) Cronograma indicativo da destinagao de recursos, com informag¢6es no minimo semestrais,
caso haja obrigacao de acompanhamento da destinacdo pelo agente fiduciario

Observado o disposto o abaixo, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos ocorrera conforme
Cronograma Indicativo abaixo:

Periodo para Utilizagao Montante a ser utilizado Destinagdo Montante Destinado

Aquisicdo de insumos agricolas

Durante o ano de 2023 10,00% o R$ 10.000.000,00
e/ou produtos agropecuarios

Durante o ano de 2024 18% Aquisicdo de insumos agricolas RS$ 18.000.000,00
e/ou produtos agropecudrios

Durante 0 ano de 2025 18% Aquisicdo de insumos agricolas R$ 18.000.000,00

e/ou produtos agropecuarios

12



§}
antanal
Agricola

£

Periodo para Utilizagao Montante a ser utilizado Destinacéo Montante Destinado
Durante 0 ano de 2026 18% Aquisigao de insumos agricolas R$ 18.000.000,00

e/ou produtos agropecudrios
Durante o ano de 2027 18% Aquisicdo de insumos agricolas R$ 18.000.000,00

e/ou produtos agropecuarios

Aquisicdo de insumos agricolas
0,

Durante o ano de 2028 18% elou produtos agropecuarios R$ 18.000.000,00
Total 100,00% n/a R$ 100.000.000,00

O Cronograma Indicativo é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessério, considerando a
dinamica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar 0s recursos provenientes da
integralizagdo do CDCA em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a
obrigacéo desta de realizar a integral Destinagcao de Recursos até a Data de Vencimento dos CRA ou
até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emisséo, o que
ocorrer primeiro.

e) A capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emisséo dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obriga¢cfes eventualmente existentes de
destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou atividades objeto da presente emisséo

Periodo Valores Gastos com a Aquisi¢do de Insumos e Produtos Agropecuarios
Exercicio de 2022 R$ 931.443.000,00
Exercicio de 2021 R$ 748.710.000,00
Exercicio de 2020 R$ 611.034.000,00

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢cao de
ativos de partes relacionadas, indicagcdo de quem serdo comprados e como 0 custo seréd
determinado

N&o aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, indicacdo das providéncias que serdo adotadas

N&o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima

N&o aplicavel.

b) qual a entidade independente responséavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagéo
envolvida

N&o aplicavel.

c) obrigacdes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.
d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do

cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucido de objetivos “verdes”,

LN 11

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagao
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos
a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditérios do Agronegdécio e aos proprios
CRA objeto da Emissédo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes
descritas no Termo de Securitizacao e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma nao
exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicao dos CRA, outros riscos e incertezas
ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo, os CRA
podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, o0s potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacfes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de
referéncia da Emissora, as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Se¢éo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora ou sobre a Devedora, quer se dizer
que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a
posicéo financeira, a liquidez, os resultados das operagcfes ou as perspectivas da Emissora ou da
Devedora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados
semelhantes.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas,
seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estdo disponiveis em seu formuléario de referéncia, no item
“4. FATORES DE RISCQ’, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricéo e
aquisicdo dos CRA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a ofertae a
securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Baixa liqguidez dos CRA no mercado secundario

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio no Brasil apresenta
baixa ou nenhuma liquidez e ndo h4 nenhuma garantia de que existir4, no futuro, um mercado para
negociagcdo dos CRA que permita sua aliena¢do pelos subscritores dos valores mobiliarios caso
decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA Sénior e os CRA
Subordinado Mezanino podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA Sénior e nos CRA Subordinado
Mezanino por todo prazo da Emissao.

Quoérum de deliberacdo nas Assembleias de Titulares de CRA

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo aprovadas por maioria,
simples ou absoluta, conforme o caso. O presente Termo de Securitizacdo ndo prevé mecanismos de
venda compulsoéria ou outros direitos relativos a Titular de CRA dissidente que ndo concorde com as
deliberagbes aprovadas segundo os quéruns previstos no Termo de Securitizagdo. Diante do cenario,
o titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decises da maioria, ainda que
tenha votado em sentido contrario.

Risco de insuficiéncia e/ou ndo constituicdo das Garantias

Na data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, as Garantias ndo se encontram integralmente
constituidas e exequiveis. A Cessdo Fiduciaria e a Alienagdo Fiduciaria de Estoque deverdo ser
constituidas pela Devedora nos prazos especificados nos respectivos instrumentos e, apés a obtencao
e comprovacao dos respectivos registros, estardo efetivamente constituidas e exequiveis, de forma
gue, entre a emissdo do CDCA e a constituicdo da respectiva garantia, os respectivos Créditos do
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Agronegécio ndo contardo com as referidas garantias. Além disso, existe o risco de referidas garantias
ndo serem devidamente constituidas, podendo impactar a devida constituicdo e consequente excussao
caso as condi¢Bes acima ndo sejam implementadas.

O Aval pode ser afetado pela existéncia de dividas dos respectivos Avalistas, inclusive, de naturezas
fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia e, ainda, pela existéncia de outras possiveis
garantias fidejussodrias que tenham sido ou sejam concedidas pelos Avalistas em favor de outros
credores. Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigag8es, principais ou acessorias, da
Devedora, a Securitizadora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de CRA. Nessa hipotese, caso o valor obtido com a execugédo das Garantias néo seja suficiente
para o pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente constituida
quando da referida execucdo, a capacidade do Patrim6nio Separado de suportar as obrigacdes
estabelecidas no Termo de Securitizagéo frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Além disso, a Recomposicdo de Garantia devera ser implementada através de cesséo fiduciaria em
garantia de novas Duplicatas, CPR e/ou Recebiveis de Compra e Venda que atendam aos Critérios de
Elegibilidade ou mediante o depdsito de recursos financeiros na Conta Garantia, sem necessidade de
aprovacao por parte dos Titulares de CRA.

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacgdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Adicionalmente, em seu
paragrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separagao ou afetacao”.

Tendo em vista o exposto acima, os Créditos do Agronegdécio e os recursos dele decorrentes, nao
obstante serem objeto do Patrimbnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os detentores destes
créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos Créditos do
Agronegécio, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que Créditos do Agronegocio nao
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigagfes da
Emissora perante aqueles credores.

Orisco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegécio serdo pagos pela Devedora quando do vencimento do respectivo Crédito
do Agronegécio. A realizacdo dos Créditos do Agronegoécio depende da solvéncia da Devedora,
inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja,
de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
respectivos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em
funcéo de sua situacéo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que
poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Vencimento antecipado do CDCA, Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado e pagamentos
de Amortizacao Extraordinédria e/ou Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA, dos Eventos de
Liquidagdo do Patrim6nio Separado, a Securitizadora podera nao ter recursos suficientes para proceder
o resgate antecipado dos CRA. Na hipoétese de a Securitizadora ser declarada inadimplente com
relagdo a Emissdo, o Agente Fiduciario deverd assumir transitoriamente a custodia e administracéo
dos créditos integrantes do Patriménio Separado. Em Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de
CRA deveréo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimbnio Separado, inclusive
para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidagao do Patrimdnio Separado,
que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacfes da Securitizadora perante os Titulares de
CRA. Consequentemente, os titulares dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
do vencimento antecipado do CDCA, pois (i) ndo h& quaisquer garantias de que existirdo, no momento
do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que
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a Devedora tera recursos para quitar o CDCA antecipadamente; e (ii) a atual legislacéo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo,
0 que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado dos CRA previstos neste Termo de Securitiza¢do seréo realizados independentemente da
anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, 0s quais autorizam, a partir da subscrigcdo dos CRA
e consequente adeséo aos termos e condi¢Bes descritos no Termo de Securitizacdo, a Emissora, 0
Agente Fiduciério a realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo da Amortizagdo Extraordinaria
elou o Resgate Antecipado, independentemente de qualquer instrucdo ou autorizacéo prévia. Nas
hipoteses acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo
nao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA. Por
fim, os eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA
poderdo afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras
para o Investidor, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu investimento, conforme explicado no
item (i) do paragrafo acima, além de que poderdo reduzir os horizontes de investimento dos
Investidores Qualificados.

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de
crédito

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que
sao representados pelo CDCA.

¢) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como
0 comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que
sdo representados pelo CDCA.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu Compromisso nos
termos da garantia

N&o aplicavel a Oferta.
e) riscos relacionados aos CRA, aos Direitos Creditdrios do Agronegécio e a Oferta

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condic¢des climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais, reducéo de precos de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alterac6es em politicas de concesséo de crédito que possam afetar a renda da Devedora, dos Clientes
e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que
possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia
das garantias prestadas e impossibilidade de execucéo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto
da garantia.

Nao emissao de carta de conforto no ambito da Oferta

O Cadigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes do Coordenador Lider a necessidade de envio a ANBIMA
de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacéo escrita dos auditores independentes da Devedora
acerca da consisténcia das informagfes financeiras constantes neste Prospecto, relativas as
demonstragdes financeiras da Devedora. No ambito desta Emisséo, ndo sera emitida carta de conforto.
Os auditores independentes da Devedora ndo se manifestaram e n&o se manifestardo sobre a
consisténcia das informacdes financeiras constantes neste Prospecto.

Alteracdes na legislagéo tributaria aplicavel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei n® 11.033, isen¢éo essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa sua interpretacéo, por meio do artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, no sentido de que tal
isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na aliena¢ao ou cesséo dos CRA. Eventuais
alterac6es na legislacdo tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando
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aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacao tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

Risco de integralizacdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora, poderdo ser integralizados por novos
investidores com agio, calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo
do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacao do pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdécio nas hipéteses previstas no CDCA, os recursos decorrentes
dessa antecipacao serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos
previstos no Termo de Securitizacéo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos investidores podera
nao ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a
Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacéo dos interesses dos Titulares de CRA.

Risco relacionado a Opc¢ao de Revolvéncia de Garantia

A Opcéo de Revolvéncia de Garantia podera ser exercida para substituir, total ou parcialmente, as
Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda cedidas fiduciariamente nos termos do Contrato
de Cesséo Fiduciaria, que tenham sido quitados, por novas Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de
Compra e Venda que atendam aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria. Caso as novas Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda sejam inadimplidas
pelos Clientes, a Garantia podera se tornar insuficiente para garantir o cumprimento das obriga¢cfes
devidas pela Devedora no a&mbito do CDCA.

Risco relacionado a frequéncia da Data de Verificacdo de Performance

A Securitizadora deverd em cada Data de Verificacdo de Performance verificar o adimplemento do
CDCA e quais Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda foram devidamente quitados ou
inadimplidos. Nas Datas de Verificacdo de Performance podera ser apurado que o montante das
Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda inadimplidos é superior ao valor dos CRA
Subordinado Juanior, calculado naquela. Caso isso ocorra podera se tornar insuficiente para garantir o
cumprimento das obrigagfes devidas pela Devedora no &mbito do CDCA.

Risco relacionado a insuficiéncia do Fundo de Retencéo

O Fundo de Retencédo devera ser recomposto de acordo com os prazos da Clausula 8 do CDCA. O
eventual atraso na constituicdo do Fundo de Retengdo poderd comprometer o pagamento da
Remuneracéo dos CRA.

O risco de crédito dos Clientes pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérios em Garantia serdo pagos pelos Clientes quando do vencimento dos respectivos
Direitos Creditérios em Garantia. A realizacdo dos Direitos Creditérios em Garantia depende da
solvéncia dos Clientes, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos prazos e nos valores avencados.

Uma vez que, caso ocorra inadimplemento do CDCA, o pagamento do CDCA e, consequentemente,
dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelos Clientes, dos respectivos Direitos
Creditérios em Garantia, a capacidade de pagamento dos CRA podera ser afetada em funcao de sua
situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os dados histéricos de adimpléncia da Devedora e dos Clientes podem néo se repetir durante a
vigéncia dos CRA

O desempenho passado nao é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas
podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condi¢cbes atuais relacionadas
a conjuntura politica e econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracbes nos seus
negocios, nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda do
mercado, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e/ou no exterior, 0 que podera afetar a capacidade financeira e
produtiva da Devedora e dos Clientes e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.
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Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessao do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos,
incluindo, mas néo se limitando, a deficiéncias na analise de risco de crédito da Devedora, aumento de
custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento
pontual ou total do principal e juros pela Devedora.

N&o realizag8o adequada dos procedimentos de execugéo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Créditos do Agronegdcio, o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 13, inciso Il da Lei n® 9.514, e os Agentes
de Formalizagcdo e Cobranca séo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos
Créditos do Agronegdcio e das Garantias, de modo a garantir a satisfagéo do crédito dos Titulares
de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Créditos do Agronegocio
por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario ou dos Agentes de Formalizagéo e Cobranga em
desacordo com a legislacao ou regulamentacédo aplicavel, poderéa prejudicar o fluxo de pagamento
dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Créditos
do Agronegécio, a capacidade de satisfagdo do crédito também podera eventualmente ser afetada,
afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A perda e/ou
extravio de referidos Documentos Comprobatérios poderd resultar em perdas para o0s
Titulares de CRA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, e esta automaticamente
dispensada de andlise prévia da CVM e néo sera objeto de analise pela ANBIMA

A Emisséao, distribuida nos termos da Resolucdo CVM 160, estd automaticamente dispensada
andlise prévia da CVM, de forma que as informac8es prestadas no ambito dos Documentos da
Operacdo nao foram objeto de andlise pela referida autarquia federal. Caso tais informacdes
estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para o investidor dos
CRA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na
CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais estdo familiarizados. Os termos
e condi¢cBes da Emisséo e da Oferta também néo serdo objeto de analise pela CVM e ANBIMA. Os
Investidores Qualificados interessados em investir nos CRA no ambito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira
e as atividades da Emissora e da Devedora.

Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribui¢cdo Parcial

Conforme descrito neste Termo de Securitizagéo, a Oferta dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado
Mezanino podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado Mezanino. Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA Sénior e os CRA Subordinado
Mezanino remanescentes serdo cancelados apés o término do Prazo de Colocacdo, o que
podera afetar a liquidez dos CRA remanescentes. Caso ocorra distribuicdo parcial dos CRA, o CDCA
serd aditado, conforme Clausula 3.1.1 do CDCA, de modo a reduzir proporcionalmente o valor nominal
do CDCA.

Os CRA somente poderdo ser negociados nos termos da Resolu¢do CVM 60

Os CRA somente poderao ser negociados no mercado secundario junto (a) a Investidores Qualificados
a qualquer momento; e ao publico investidor em geral apés decorrido 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta, nos termos do inciso “iii” do artigo 86 da Resolugdo CVM 160 o que pode
diminuir ainda mais a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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A participagdo de investidores que sejam considerados pessoas vinculadas na Oferta pode
promover a ma formacgédo na taxa de remuneracéo final dos CRA e o investimento nos CRA por
investidores que sejam pessoas vinculadas poderater um impacto adverso naliquidez dos CRA
no mercado secundario

Serdo aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam pessoas vinculadas, isto é,
investidores que sejam (i) administrador, acionista controlador, empregado da Emissora, da Devedora
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador, acionista controlador, empregado,
operador ou demais prepostos do Coordenador Lider e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servicos e demais profissionais que
mantenham contrato de prestacdo de servicos ao Coordenador Lider, diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (iv) fundos de investimento, clubes de
investimento e carteiras administradas, cuja administracdo seja exercida por sociedades integrantes do
grupo econdmico do Coordenador Lider, da Emissora, da Devedora e/ou cujos investidores sejam
administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado do Coordenador Lider, dos
Participantes Especiais, da Emissora, da Devedora; ou (v) 0s respectivos cdnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e
(i), acima, desde que sejam investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 30
("Pessoas Vinculadas").

N&o ha qualquer garantia de que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas pessoas vinculadas ndo optardo por manter seus CRA fora de circulacdo. Dessa forma, o
investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso
na liquidez dos CRA no mercado secundario.

Risco relacionado a adocéo da Taxa DI para célculo da Remuneracédo dos CRA

Com relacdo aos CRA, a Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que &
nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal
como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de a¢6es judiciais
em gque se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados
em operacgdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula
n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como
fator de remuneracdo dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que a remunera¢do das Debéntures
deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o
indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o
descasamento entre os juros dos CDCA e a Remunera¢ado dos CRA; e/ou (ii) conceder aos titulares
de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneracdo, bem como limitar a aplicacdo de
fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacéo brasileira aplicavel a
fixacao de juros remuneratorios.

Descasamento da Taxa DIl a ser utilizada para o pagamento da Remuneracéo dos CRA ie

Todos os pagamentos devidos aos titulares de CRA seréo realizados com base no DI divulgado e
vigente quando do calculo e pagamento dos valores devidos pela Devedora a Emissora no ambito do
CDCA. Nesse sentido, os valores da Remuneracédo, a ser pagos aos titulares de CRA nos termos do
Termo de Securitizacdo poderéo diferir dos valores que seriam pagos caso referidos valores fossem
calculados com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio e de
término do respectivo Periodo de Capitalizagao dos CRA, o que podera significar um impacto financeiro
adverso aos Titulares de CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cbes Precedentes

O Termo de Securitizacdo e o CDCA preveem diversas condicBes precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo dos CRA. Na hipétese do ndo atendimento de tais
condigBes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e
nao produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta.

Riscos Operacionais

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se 0s seguintes:
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Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais

O Custodiante atua como custodiante, nos termos da Lei n® 11.076, das vias originais dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Adicionais que evidenciam a correta formalizacdo dos CRA. Nao
ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacado aplicavel em vigor ou
com o acordo celebrado para regular tal prestacéo de servicos, 0 que podera acarretar perdas para o0s
Titulares dos CRA.

Agentes de Formalizacéo de Créditos do Agronegocio e Cobranca

Os Agentes de Formalizacdo e Cobranca sao responsaveis, respectivamente, por prestar servicos de
verificacdo da formalizacao da cesséo e pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
em Garantia Inadimplidos, observados os procedimentos e os critérios definidos no Contrato de
Formalizacdo de Créditos do Agronegocio e Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e no
Contrato de Cessédo. Ndo ha como assegurar que os Agentes de Formalizagdo e Cobranca atuardo de
acordo com o disposto em tal contrato no ambito da cobranca dos Direitos Creditérios em Garantia
Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco Liquidante e Agentes
de Formalizacéo e Cobranca, podem afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegécio e
sua respectiva cobranca, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Cobranca dos Créditos do Agronegdcio

Os Agentes de Cobrancga, apés o recebimento de comunicac¢éo por escrito da Emissora a respeito da
ocorréncia de um evento de inadimplemento, como procurador da Emissora, do Agente Fiduciério,
conforme o caso, atuardo na cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios em Garantia
Inadimplidos, na execucédo do CDCA e das Garantias, inclusive mediante arresto do produto objeto do
penhor agricola, bem como na execucao extrajudicial e judicial das Garantias. Ndo ha como assegurar
gue os Agentes de Cobranca atuaréo de acordo com o disposto nos documentos atinentes as Garantias
com relacdo a agilidade e eficicia da cobranca dos Direitos Creditérios em Garantia Inadimplidos, o
que podera acarretar perdas para os titulares dos CRA.

f) riscos Relacionados a Emissora
A Emissora depende de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegécio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto, depende da manutencao
de seu registro de companhia aberta junto & CVM e das respectivas autoriza¢des societarias. Caso a
Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua
autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio.

N&o realizacéo dos ativos

A Emissora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizacdo de
créditos do agronegécio, nos termos da Lei n®11.076, por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegodcio e de certificados de recebiveis imobiliarios. O Patrimbnio Separado da
presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Créditos do Agronegécio, nos
termos deste Termo de Securitizacdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da
Devedora, dos Clientes podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os
pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

N&o aquisicdo de Créditos do Agronegécio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissoes
realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e realizagdo de
parcerias para aquisi¢do de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital
adicional em condi¢cbes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento e
desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situacéo financeira,
assim como seus resultados operacionais.

20



ifant,anal
Agricola

Riscos associados aos Prestadores de Servi¢cos

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, escriturador, banco liquidante, dentre
outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente
Seus precos ou hdo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e
desempenho da Emissora referentes a Emissao Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas
por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestacao
destes servicos no A&mbito da Emisséo.

Administracao

A capacidade da Emissora de manter uma posi¢cao competitiva depende em larga escala dos servicos de
sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar sua alta administracéo. A perda dos servigos de qualquer de seus membros
da alta administracéo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar
um efeito adverso relevante na situacéo financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario de
Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal (due diligence) da
Emissora e de seu Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigagfes e/ou contingéncias
da Emissora e/ou as informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da
Resolugcdo CVM 60, e demais disposicdes legais, regulatdrias e autorregulatorias aplicaveis.

g) riscos relacionados ao setor da Devedora
Riscos Climéticos

As alteracBes climéticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracao da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da Devedora, dos Clientes pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade
da lavoura de produtos. A Devedora, os Clientes poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e
doencgas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas -
seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagnostico. A produtividade pode ser afetada também
pela ndo utilizacdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuacdo do pre¢o dos
insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais
insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade
da Devedora, dos Clientes podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de
pagamento dos CRA.

Volatilidade do Pre¢co das Commodities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas
em vérias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um grande
impacto nos resultados da Devedora, dos Clientes. As flutuacdes de precos nos produtos sédo afetadas
pela demanda interna e externa, e pelo volume de producéo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do
seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora, dos Clientes se a sua
receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de producéo, quer seja pelo prego em dolar, quer
seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer o pagamento das Duplicatas, CPR e
dos Recebiveis de Compra e Venda e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos CRA.
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Variacdo Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos agricolas sofrem influéncia da paridade entre
moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A variacdo decorrente do
descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para a Devedora em relacao a receita
pela venda do produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou
Séo Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de pagamento das Duplicatas, CPR e dos
Recebiveis de Compra e Venda. Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais
(sobretudo o Dolar Norte Americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de produgéo dos
produtos agricolas, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Clientes, o que,
por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento
das Garantias, que, por sua vez, poderia causar impacto relevante e adverso nas condi¢bes de
pagamento dos CRA.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada dos produtos agricolas pode ocasionar perdas no pre¢co dos produtos
agricolas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de
controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto agricola. As perdas podem
ocorrer por parte da Devedora, dos Clientes. Os riscos dos mesmos impactos poderdo ocorrer se a
Devedora, os Clientes mantiverem o produto em bols6es armazenados em suas fazendas. A reducdo
do preco do produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutencéo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regifes mais distantes do porto, ocasionam
altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade dos produtos agricolas. Da
mesma forma, a falha ou impericia ho manuseio para transporte, seja em trens, caminhfes ou
embarcacdes, pode acarretar perdas de producédo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto
agricola. As constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservagdo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de producéo
acima do previsto. Outra deficiéncia sédo os portos, que ndo conseguem escoar toda producdo no
periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a demora na exportagéo, pode ocorrer quebra
de contrato de comercializacéo dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser
inferior ao valor nominal das Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda potencialmente
afetando, assim, a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

h) riscos relacionados a fatores macroecondmicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importagao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades
da Emissora, da Devedora, dos Avalistas e dos Clientes.

A inflacéo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram significativos efeitos
sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo
implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos,
desvalorizacao cambial, controle de capital e limitag@o as importacdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacgédo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos Clientes
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas
para o exterior; (iii) flutua¢cdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica e politica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos Clientes.
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Inflac&o

No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflacdo e varios cendrios de instabilidade no
processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para combater a inflagéo
geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle de salarios e precos,
desvalorizacdo da moeda, limites de importacfes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros
da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda nacional (denominado Plano Real) que
teve sucesso na reducao da inflagcdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, incluindo crises
nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicbes presidenciais e
instabilidade no cenario politico e econémico brasileiro, entre outras ocorreram novos picos
inflacionarios. A elevacao da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessao no Pais, 0 que pode afetar negativa e adversamente os negécios da Devedora, dos
Clientes e da Emissora, influenciando negativamente a capacidade de cumprimento de obrigacdes
pecuniarias por parte destes.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido uma
manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de
maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros, intervencao
no mercado de cambio e a¢bes para ajustar ou fixar o valor do Real poderédo ter efeitos materiais
desfavoraveis sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora, os Clientes e também sobre os
devedores dos financiamentos de agronegdécios, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de interven¢do do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacado de politicas governamentais, que podem ter um efeito
adverso nos negocios, condi¢do financeira e resultados da Devedora, dos Clientes e dos devedores
dos financiamentos imobiliarios ou de agronegécios.

Politica Monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da
politica monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fun¢éo
controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0s movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente
dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, apresentando
grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que
pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia brasileira, afetando adversamente a
producdo de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negocios da Devedora, dos Clientes e sua capacidade produtiva e de
pagamento.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da
inflac&o, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Devedora, dos
Clientes e sua capacidade de pagamento.

Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado séo
influenciados pela percepcédo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo
dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na
economia brasileira e condi¢cdes de mercado negativas em outros paises, poderdo influenciar o
mercado em relagdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢des
econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢cdes econdmicas brasileiras,
as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos

recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados Unidos em 2008), os investidores estédo
mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas
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crises podem produzir uma evasado de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras
enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos
mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducado ou
falta de liquidez para os CRA da presente emissao.

Reducdao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacbes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual
desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o pregco de mercado dos valores mobiliarios
globais.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢es econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica dos paises seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a rea¢@o dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino da presente Oferta, o0 que poderia
prejudicar seu preco de mercado.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, dos Clientes e seus
respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e poderéa continuar afetando a confianca dos
investidores e da populagéo em geral e j& resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Governo Federal atual tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica e econdmica do pais, além de
aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente politico e econdmico mais estavel. A incapacidade
do governo em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as diversas reformas em
discussao, pode produzir efeitos sobre a economia e politica brasileira e poderéa ter um efeito adverso sobre
0s resultados operacionais e a condi¢do financeira da Emissora, da Devedora, dos Clientes.

As investigacbes da “Operacéo Lava Jato” e da “Operacao Zelotes”, dentre outras, atualmente em curso
podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos
negoécios da Devedora, dos Clientes. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade
devido as incertezas decorrentes de tais investigagbes conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. A “Operacao Lava Jato” investiga o pagamento
de propinas a altos funcionérios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo
governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros.
Os lucros dessas propinas supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos,
bem como serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado da
“Operagéao Lava Jato” em curso, uma série de politicos, e executivos de diferentes companhias privadas
e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas
fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operagao Zelotes” investiga pagamentos indevidos, que
teriam sido realizados por companhias brasileiras, a oficiais do CARF. Tais pagamentos tinham como
objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacio
tributaria aplicadas pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Mesmo nao
tendo sido concluidas, as investigacdes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputagao
das empresas envolvidas, e sobre a percepc¢éo geral da economia brasileira. Ndo podemos prever se
as investigacg0Oes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econémica ou se novas acusac¢des
contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito
destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacées, nem
o0 seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento dos casos pode afetar negativamente os
negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora, dos Clientes, portanto, sua
capacidade de pagar o Créditos do Agronegécio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de
pagamento dos CRA.
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i) riscos relacionados ao mercado e ao setor de securitizacdo

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio e nao existe
jurisprudéncia firmada acerca da securitizacéo

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegocio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei
n°® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegécios nos ultimos anos.
Além disso, a securitizacdo é uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos da Emissora e da Devedora. Toda a
arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores
e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito tendo por diretrizes
a legislacdo em vigor. Em razao da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de financiamento,
nao ha atualmente jurisprudéncia consolidada a seu respeito, o que podera afetar adversamente os
Titulares de CRA em caso de eventual discussdo no ambito judicial em relacdo a eficacia, aplicabilidade
ou exigibilidade de quaisquer das obrigacdes previstas neste tipo de estrutura.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio esta sujeita a Lei n® 11.076 e a Resolucao
CVM 60, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como
a Resolucao CVM 60 foi recentemente publicada, poder&o surgir diferentes interpretacdes acerca da
Resolucdo CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a
eficicia dos termos e condi¢cfes constantes de seus documentos.

O risco de crédito da Devedora e dos Avalistas pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a
capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme o caso, podera ser afetada em
funcéo de sua situag@o econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que
podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Esse risco é agravado pelo fato de os CRA serem
lastreados nos CDCA e, portanto, concentrados no adimplemento das obrigacdes apenas pela
Devedora e/ou Avalistas, e dessa forma, todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a seu setor de
atuacdo e ao contexto macro e microecondmico em que ele esta inserido séo potencialmente capazes
de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos CDCA e, consequentemente, ao fluxo de
pagamento dos CRA.

j) riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegécio brasileiro

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) terd taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragfes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de Orgéos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora, dos Clientes e,
consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugéo da
capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

k) riscos relacionados a devedora, aos clientes e aos avalistas, conforme aplicavel

A Devedora, os Clientes e os Avalistas estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e
podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental

A Devedora, os Clientes e os Avalistas estéo sujeitos a extensa legislacéo federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranga que regula, dentre outros aspectos:

0) a geracao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(i)  aemissédo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(iii) asalde e seguranca dos empregados da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas.
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A Devedora, os Clientes e os Avalistas também s&o obrigados a obter licencas especificas, emitidas
por autoridades governamentais, com relacédo a determinados aspectos das suas operacdes. Referidas
leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos
de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execu¢do de mudancas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora,
dos Clientes e dos Avalistas. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas
elevadas, sanc@es criminais, revogacédo de licencas de operacao e/ou na proibicdo de funcionamento
das instalac6es da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas.

Devido as alteragbes na regulamentacéo ambiental, como, por exemplo, aqueles referentes ao Novo
Cadigo Florestal, e outras mudancas nao esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relagdo aos valores e
épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental
serdo aplicadas independentemente da obrigacéo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta.
Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Devedora, os Clientes e os Avalistas contratam terceiros para proceder a
qualquer intervengdo nas suas operacgfes, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora, os Clientes e os Avalistas também
podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com
a legislacdo atual e futura relacionada a prote¢cdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as
contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso
sobre os negécios da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas, os seus resultados operacionais ou sobre
a sua situacao financeira, o que poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegocio.

A Devedora, os Clientes e os Avalistas podem ser adversamente afetados por contingéncias
trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionérios
contratados diretamente pela Devedora, pelos Clientes e pelos Avalistas, estes podem contratar
prestadores de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores
ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, os Clientes e os Avalistas, estes poder&o ser
responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos
empregados das empresas prestadores de servi¢cos, quando estas deixarem de cumprir com seus
encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora,
dos Clientes e dos Avalistas, 0 que poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegacio.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Devedora, dos Avalistas e dos
Clientes, bem como ausénciade opinido legal sobre diligéncialegal (due diligence) da Devedora,
dos Avalistas e dos Clientes

A Devedora, os Avalistas e os Clientes, seus negoécios e atividades, conforme aplicavel, ndo foram
objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence
com relagdo as obrigac¢des e/ou contingéncias da Devedora, dos Avalistas e dos Clientes.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados
podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade da Devedora, dos Clientes e dos
Avalistas

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a
importacdo e exportacéo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do
setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizacédo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas,
e o0 volume e tipos das importacBes e exportacdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas, restringir capacidade destes
de fechar negécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter
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efeito adverso nos seus resultados operacionais. Com relacédo a Devedora, tal efeito adverso podera,
consequentemente, afetar o pagamento do CDCA. N&o é possivel garantir que ndo havera, no futuro,
a imposicao de regulamentacdes de controle de precos ou limitacdo na venda de produtos.

A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais que afetem o comércio
dos Insumos podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade da Devedora e dos
Avalistas

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricbes ou embargos comerciais que impacte o
comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio.

Os imoveis da Devedora e dos Clientes poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de
forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir
gue o pagamento da indenizacdo a Devedora e aos Clientes se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoéveis da
Devedora e dos Clientes onde séo utilizados os Insumos por necessidade ou utilidade publica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir, de
antemao, que o pre¢o que venha a ser pago pelo Poder Publico seré justo, equivalente ao valor de
mercado, ou que, efetivamente, remuneraréa os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma,
a eventual desapropriagdo de qualquer imovel da Devedora e/ou dos Clientes onde s&o utilizados os
Insumos podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades da Devedora e/ou dos
Clientes, sua situacdo financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio.

As terras da Devedora e/ou dos Clientes podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producdo da Devedora e dos Clientes pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na entrega do Insumo e a capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegécio.

O crescimento futuro da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas podera exigir capital adicional,
gue podera néo estar disponivel ou, caso disponivel, podera ndo ter condi¢cdes satisfatorias

As operacfes da Devedora, dos Clientes e os Avalistas exigem volumes significativos de capital de
giro. A Devedora, os Clientes e os Avalistas poderdo ser obrigados a levantar capital adicional,
proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento
e desenvolvimento futuros de suas atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital
adicional ou, se disponivel, que tera condi¢des satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em
condicdes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o
que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situacdo financeira e resultados operacionais e,
portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situacédo financeira e
resultados operacionais da Devedora

A capacidade da Devedora manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servicos da
sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo
ou a pacto de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda dos servicos de qualquer dos
membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la,
pode causar um efeito adverso relevante na sua situacdo financeira e resultados operacionais e,
portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora, os Clientes e 0s
Avalistas podem perder sua posi¢do no mercado em certas circunstancias

O setor agricola no Brasil € altamente competitivo e fragmentado, néo existindo grandes barreiras que
restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores concorrem
com a Devedora, os Clientes e os Avalistas (i) na tomada de recursos financeiros para realizacdo de
suas atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias
podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas, aumentando
ainda mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da economia
brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderéo ter acesso a recursos financeiros em melhores
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condi¢des que a Devedora, os Clientes e os Avalistas e, consequentemente, estabelecer uma estrutura
de capital mais adequada as pressdes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no
mercado agricola. Se a Devedora, os Clientes e os Avalistas nao forem capazes de responder a tais
pressdes de modo rapido e adequado, sua situacdo financeira e resultados operacionais podem vir a
ser prejudicados de maneira relevante.

Nao ha como garantir que a Devedora, os Clientes e os Avalistas cumprirdo suas obrigac6es
contratuais e legais perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira para cumprir
referidas obrigagdes contratuais e legais

N&o ha garantias de que a Devedora, os Clientes e os Avalistas cumprirdo suas obrigacfes contratuais
e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para honrar seus compromissos
no ambito do CDCA e do valor obtido com a excusséo das Garantias podera ndo ser suficiente para
resgate integral dos CRA, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.

Barreiras regulatdrias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no 6érgao federal
competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA), atendidas as diretrizes e
exigéncias dos 6rgaos federais responsaveis pelos setores de agricultura (Ministério da Agricultura,
Pecuéria e Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e meio
ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA), sendo
que as normas editadas por esses 6rgaos que atualmente regem 0s agroquimicos podem ser alteradas.
Nessa hipétese, elas podem ser mais restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que podera afetar
a aprovacdo de produgdo/manipulacdo/importacdo/exportacdo/comercializacdo de determinados
insumos agroquimicos. Além disso, apds a obtencdo do registro do agroquimico no 6rgao federal
competente, faz-se necessaria a obtencdo de autorizagdo nos Estados da Federacdo onde serédo
comercializados, atendo-se as determinacdes dos 6rgdos Estaduais competentes. A regulamentacéo
dos 6rgaos estaduais pode ser alterada, tornando-se mais restritiva e/ou custosa de ser atendida, o
gue podera afetar a aprovacéo de producao/manipulacao/importagdo/exportacéo/comercializagdo de
determinados insumos agroquimicos.

Riscos relacionados ao coronavirus e relacionados a Devedora e aos Clientes

Acontecimentos relacionados ao surto de coronavirus podem ter um impacto adverso relevante nas
condicdes financeiras e/ou resultados operacionais da Devedora e dos Clientes. Ao final de 2019, um
surto de coronavirus (COVID-19), comecou e, desde entdo, se espalhou por varios paises. Houve
relatos de multiplas fatalidades relacionadas ao virus em varios paises, incluindo Brasil e Estados
Unidos, onde a Devedora tem suas principais opera¢g@es. Em marco de 2020, a Organizagcdo Mundial
da Salde (OMS) declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante o més de marco de 2020 e
seguintes, as autoridades governamentais de vérias jurisdices impuseram bloqueios ou outras
restricdes para conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as opera¢des. O impacto
final na economia global e nos mercados financeiros ainda € incerto, mas espera-se que seja
significativo.

A Devedora e os Clientes podem enfrentar restricdes impostas pelos érgéos reguladores e autoridades,
dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de
contingente para operar em alguma planta, interrup¢do da cadeia de suprimentos da Devedora e dos
Clientes, deterioracdo da saude financeira dos seus clientes, custos e despesas mais elevados
associados & medidas de maior distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais, tais
como a postergacdo da retomada de capacidade de producdo devido a atrasos em inspecdes,
avaliacOes e autorizacfes, entre outras dificuldades operacionais.

A Devedora e os Clientes podem ter necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou
eventualmente suspender operac¢des adicionais, podendo ter um impacto material adverso em suas
condigdes financeiras ou operagodes.

Se o surto de coronavirus continuar e os esforgos para conter a pandemia, governamentais ou néo,
limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora e dos Clientes de
comercializar e transportar seus produtos para os clientes em geral, por um periodo prolongado, a
demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condicdo financeira ou os resultados
operacionais da Devedora e dos Clientes.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) As datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a
sua prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma
como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacéo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta; e

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

# Eventos Data®®

Protocolo na CVM do pedido de registro em rito automatico da Oferta, nos termos da

Resolugdo CVM 160. 31 de maio de 2023

Divulgacédo do Aviso ao Mercado. .
2 . o o . ) . 31 de maio de 2023
Disponibilizacé@o deste Prospecto Preliminar aos investidores do Publico-Alvo da Oferta.

3 Inicio das apresenta¢des de Roadshow. 01 de junho de 2023
4 Inicio do Periodo de Reserva. 02 de junho de 2023
5 Registro da Oferta pela CVM 07 de junho de 2023

Divulgagao do Anuncio de Inicio.
6 Inicio da Oferta. 07 de junho de 2023
Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo.

7 Encerramento do Periodo de Reserva. 12 de junho de 2023
8 Data de Liquidacédo Financeira. 12 de junho de 2023
9 Data Maxima para Divulgacéo do Andncio de Encerramento da Oferta 07 de dezembro de 2023
) Quaisquer comunicados ou antincios relativos a Oferta foram ou serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da

CVM, da B3, da Emissora, nos termos previstos neste Prospecto.

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracGes, atrasos e antecipacfes
sem aviso prévio, a critério da Emissora e da Devedora. Qualquer modificagcdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da
Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogagao ou modificagcdo da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informag8es sobre manifestagao de aceitagao a Oferta, manifestacao de
revogacéao da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, veja
as segoOes “Alteragao das Circunstancias, Revogagéo ou Modificagdo de Oferta” na pagina 34 deste Prospecto Preliminar.

Para mais informacgdes sobre os efeitos de eventual modificacdo da Oferta, veja o item 7.3 da Se¢ao
“7. RestricOes a direito de investidores no contexto da Oferta”, na pagina 34 deste Prospecto.

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢bes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; ou
(i) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro.

A CVM deveré proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada, de acordo com o artigo 70, paragrafo 2°.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hip6tese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacao
até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicaGao.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo
do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacédo da
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Oferta. E sempre permitida a modificacio da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em
caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitac8o anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito,
sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Emissora,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados
da referida comunicacao.

A Emissora, sempre em concordancia com a Devedora, pode requerer a CVM a modificacdo ou
revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora, sempre com concordancia com a Devedora, pode modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicfes para os Investidores, conforme disposto
no artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do
pedido de modificacédo, artigo 67, paragrafo 7°.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificagdo. Apds a publicacdo de Anuncio de Retificac&o, as Instituicdes Participantes da
Oferta somente aceitardo ordens daqueles investidores que estejam cientes de que a oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condic¢des, nos termos do Anuncio de Retificagdo. Os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovacéo,
arespeito do Andncio de Retificacdo para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da referida comunicacgéo, o interesse em manter a declaracdo de aceitagéo, presumida
a manutenc¢éo de sua ordem em caso de siléncio.

Na hipotese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacao, pelos Investidores, de sua aceitacdo da
Oferta, na hipétese de modificacdo das condi¢cdes da Oferta, nos termos dos artigos 67 e 68 da
Resolucdo CVM 160, os montantes eventualmente utilizados por investidores na integralizagdo dos
CRA durante o Prazo M&ximo de Colocacédo serdo integralmente restituidos pelo Coordenador Lider,
conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso e
com deducédo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (a) da revogacdo da Oferta, ou (b) em que em receber a
comunicacdo enviada pelo Investidor de revogacdo da sua aceitacdo. Neste caso, os Investidores
deverdo fornecer recibo de quitacéo referente aos valores restituidos.

Em qualquer hipotese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e 0os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 68 da Resolugcdo CVM 160.

b) Os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacbes de aceitacdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribui¢do junto ao publico investidor em geral,
(iv) posterior alienacéo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral

Os CRA séo destinados aos Investidores, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugao
CVM 160, de modo que nao ha restricdo a revenda dos CRA para Investidores Profissionais e
Investidores Qualificados. A revenda dos CRA para investidores em geral somente podera acontecer
apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

Os Investidores interessados na subscricdo dos CRA preencherdo e enviardo seus Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva as Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel,
sem fixacao de lotes minimos ou maximos, observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas.

Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA
inicialmente ofertados, ndo serd permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160.
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Serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos e nao
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢cBes da Oferta, bem como nos
termos acima.

O Coordenador Lider e os Participantes Especiais recomendarédo aos Investidores interessados
na formalizacdo do Pedido de Reserva ou das ordens de investimento, conforme aplicavel, que
(i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de Reserva ou intencéo
de investimento, especialmente os procedimentos relativos a liquidagéo da Oferta, no Termo de
Securitizagao, este Prospecto, especialmente as informagdes constantes na secido “Fatores de
Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta, bem como o
formulario de referéncia e as demonstrac8es financeiras da Emissora, respectivas notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, incluidos no Prospecto Preliminar, por
referéncia; (i) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencdo de investimento, conforme aplicavel, a
necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva ou intencéo de investimento; e
(iii) entrem em contato com o Coordenador Lider ou com o Participante Especial, conforme o
caso, para obter informacfBes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacdo do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento ou, se for o caso, para a
realizacdo do cadastro no Coordenador Lider ou no Participante Especial, conforme o caso,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider e pelos
Participantes Especiais.

Até o final do Dia Util imediatamente posterior & data de Registro da Oferta e posteriormente & divulgag&o
do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider informara aos Investidores, por meio
do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA alocada
ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima estabelecida para liquidacdo financeira dos CRA que
cada Investidor devera pagar o Preco de Integralizacdo dos CRA referente aos CRA alocados nos termos
acima previstos, com recursos imediatamente disponiveis, observado o Prazo M&ximo de Colocacao.

Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto e do Prospecto Definitivo que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisédo de investimento, nas quais
podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo 5° do artigo 65 da
Resolucdo CVM 160. Nesta hipotese, o Investidor devera informar sua decisédo de desisténcia do
Pedido de Reserva ao Coordenador Lider, em conformidade com as previsdes do respectivo Pedido
de Reserva.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados na mesma data (“Data de
Integralizacdo”). Os CRA subscritos na Data de Integralizacdo serdo integralizados pelo Preco de
Integralizacdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizacéo). O Preco de Integralizacdo dos
CRA sera pago a vista, em moeda corrente nacional, na primeira Data de Integralizacdo ou nas Datas
de Integralizacdo subsequentes, se houver, de acordo com os procedimentos da B3.

Os CRA poderao ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio (a) serd 0 mesmo para todos os CRA em cada Data de
Integralizacdo; e (b) néo terdo impacto nos valores recebidos pela Devedora.

Cada pagamento referente a integralizacdo dos CRA sera feito pelo Pre¢o de Integralizagéo, na Data
de Integralizacéo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de deposito, transferéncia eletrénica disponivel - TED
ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente n° 123345-9, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco (n° 237), de titularidade da Emissora (“Conta Liquidacao”).

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a colocacdo dos CRA no ambito da Oferta, sera
realizada apés o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralizacdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a
integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizacdo, ocorra até as 16:00 horas (inclusive),
considerando o horério local da cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, ou no Dia Util
imediatamente posterior, caso tal liquidacéo financeira ocorra a partir de 16:00 horas (inclusive), sem a
incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢cdo monetaria.

A Oferta encerrar-se-a apés o primeiro dos eventos a seguir: (i) em até 180 (cento e oitenta) dias contados

da divulgacéo do Anuncio de Inicio; ou (ii) até que ocorra a subscri¢cao e integralizacdo da totalidade dos
CRA, com a devida divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta (“Antncio de Encerramento”).
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Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA
ofertados, na forma e condi¢des dos Documentos da Oferta e deste Prospecto: (i) todos os Investidores
gue ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensao.

Ademais, na ocorréncia de eventual modificacdo da Oferta, conforme indicadas no item 7.3 deste
Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a
respeito da modificacéo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao, para que informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual decisdo de desistir de sua ades&o a Oferta,
presumida a manutencdo da ades&@o em caso de siléncio.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificagdo e as respectivas participacdes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacéo total
e por espécie e classe)

N&o é aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3°, I, da
Resolugdo CVM 60.

6.2. Situacdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patriménio liquido) e os impactos da captacdo de recursos da oferta na situacao patrimonial e
nos resultados da securitizadora, caso a emissdo néo conte com instituicdo do regime fiduciério

N&o aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Oferta, Regime Fiduciario

sobre os CRA e uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 39, |, da
Resolucao CVM 60.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA.

7.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRA séao destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b”, aos Investidores, sendo que a
revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao publico investidor em geral apds decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme dispde o inciso lll, do artigo 86, da
Resolucao CVM 160.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em CRA nédo é adequado aos Investidores que: (i) ndo se enquadrem nas definicdes
de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagcao
de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; (iii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegdcio; (iv) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e/ou do seu setor de atuacao; e/ou (v) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo, incluindo tributarios e relativos ao
Patrim6nio Separado, ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a sec¢éo “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descri¢cdo de
certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de
deciséo de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA
14 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolucéo a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobiliarios da CVM (“SRE”) podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme
aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou
(iii) caso referida alteracao acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir o
requerimento de revogacado da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolu¢cdo CVM 160, a modificacdo de Oferta ndo depende
de aprovacéao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogacéo da Oferta
deveré ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informagfes necessarios a sua analise, sendo que, apds
esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a
serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &mbito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogacdo da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja manifestagéo
da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a
SRE poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por
até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a modificacéo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, os quais serdo os futuros titulares dos CRA
(“Titulares de CRA”), ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora, nao sendo
necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo
9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolu¢cao CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta devera
ser feito pelo Coordenador Lider em conjunto com a Devedora.
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Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢Bes previstas nos termos
e condi¢des da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e o Coordenador Lider devem se certificar de que os potenciais Investidores
estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a Oferta
foi alterada e das suas novas condicdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolu¢cdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacdo efetuada diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacdo passivel de comprovacao, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacg&o, eventual deciso de desistir de sua ades&o a Oferta, presumida
a manutencéo da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢cdes dos documentos da Oferta
e dos Prospectos, nos casos em que ¢é exigida a divulgacao destes.

A SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando
em condi¢des diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja
sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispBe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, em especial a Resolugdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022, conforme em vigor; ou
(c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagédo
de regulamento sanaveis, nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160. O prazo de suspensao da
Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséao, a
SRE devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento
de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao
da Oferta, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovacao, para que, na hipdtese de suspenséo, informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicac&o, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacédo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitacdo,
na hipétese de suspenséo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizagdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagdo), referido Prego de
Integralizacdo sera restituido integralmente, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do cancelamento revogac&o da Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condi¢cdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condi¢des legitimas que ndo dependam da Emissora, da
Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolucdo CVM 160. A
liquidacdo financeira da Oferta esta sujeita a verificacdo, pelo Coordenador Lider da Oferta, do
atendimento e cumprimento das Condi¢cBes Precedentes, previstas no Termo de Securitizacdo, sendo

gue a nao implementagédo de quaisquer dessas condi¢des sera tratada como modificagdo da Oferta.

Assembleia Geral de Titulares de CRA: Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme
previsto na Resolucdo CVM 81, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA: Nos termos do artigo 25 da Resolugéo
CVM 60, compete privativamente & Assembleia Geral de Titulares de CRA, além das demais matérias
ja previstas no Termo de Securitizacéo, observados os quéruns de instalacdo e deliberagao previstos
no Termo de Securitizacdo, deliberar sobre:

0] as demonstracbes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o
término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragBes ao Termo de Securitizacdo, exceto nos casos previstos na Clausula 14.13 do Termo
de Securitizacao;

(iii)  destituicdo ou substituicdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado, podendo
ocorrer, nos termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60, em razéo da (i) insuficiéncia de bens do
Patriménio Separado para liquidar a emisséo de titulos de securitizacéo; (ii) decretacdo de
faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial da companhia Securitizadora; (iii) nos casos
previstos no Termo de Securitizagdo; e (iv) em qualquer outra hipitese deliberada pelos Titulares
dos CRA, desde que com a anuéncia da Emissora;

(iv) qualquer deliberac@o pertinente & administracéo ou liquidagdo do Patrim6nio Separado, nos
casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de decretacdo de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora, observado o item (iii) acima.

Regra Geral de Convocacdo: A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario ou pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) dos CRA em Circulagao ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser
convocada com (i) antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, da data de sua realizacdo, em primeira
convocacao; ou (ii) antecedéncia minima de 8 (oito) dias da data de sua realizagdo, em segunda
convocacao, devendo ser encaminhada pela Emissora e pelo Agente Fiduciério a cada Titular de CRA.

Independentemente da convocacao prevista acima, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos do paragrafo Unico do
artigo 28 da Resolucdo CVM 60.

Quorum Geral de Instalacéo: A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-&, em primeira convocacéo,
com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocag¢do, com qualquer nimero.

Salvo por motivo de for¢ga maior, a Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a4 no local onde a
Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias
de convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido. Admite-se a realizacdo das Assembleias de
Titulares de CRA de modo parcial ou exclusivamente digital, utilizando sistema eletrénico que possibilite
o registro de presenca dos Titulares de CRA e dos respectivos votos, a plena comunicacao entre os
Titulares de CRA, bem como a gravacgédo integral da referida assembleia, conforme estabelecido pela
Resolugdo CVM n° 81, de 19 de margo de 2022.

Realizada a Assembleia de Titulares de CRA de modo parcial ou exclusivamente digital, a ata da

referida assembleia devera indicar a quantidade de votos proferidos a favor ou contra e de abstencgfes
com relagdo a cada proposta constante da ordem do dia, explicitando a divisdo por série.
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O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA, e prestar aos Titulares de
CRA as informagfes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
quaisquer terceiros para participar da Assembleia de Titulares de CRA, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA: A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares
de CRA cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao representante da Emissora; (ii) ao
representante do Agente Fiducidrio; (iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for
designado pela CVM.

Qudérum Geral de Deliberacdo Geral: Exceto se disposto de outra forma no Termo de
Securitizacdo, as deliberacbes em Assembleia de Titulares de CRA serdo tomadas pelos votos
favoraveis de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em
Circulacao em primeira convocacao, e, em segunda convocacao, de pelo menos 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulacdo presentes na respectiva Assembleia de
Titulares de CRA. As demonstra¢gdes contabeis do patrimdnio separado que nao contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em primeira e segunda convocacdo em virtude do nédo
comparecimento de quaisquer investidores.

A deliberagdo e aprovacao da substituicdo de Prestadores de Servigo esta sujeito ao Quorum de
Deliberagéo Geral, exceto com relagdo a substituicdo do Agente Fiduciario, que seguira o previsto no
Termo de Emisséo.

Quérum Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleias Gerais, mediante aprovacdo dos
Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulagéo, as seguintes matérias (i) a Remuneragéo dos CRA e do CDCA,; (ii) a Data de Vencimento
dos CRA e do CDCA,; (iii) aos valores e datas de amortizacdo dos CRA e do CDCA, (iv) alteracéo das
disposicdes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado; (v) & modificacdo dos quéruns de deliberac@o aqui estabelecidos; e (vi) as alteracdes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta pablica a investidores especificos
e adescricdo destes investidores

N&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a Oferta
integralmente destinada aos Investidores.

8.3. AutorizacBes societarias necesséarias a emissdo ou distribuicdo dos certificados,
identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunidées em que foi
aprovada a operacéo

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas de acordo com a deliberacdo consignada na
reunido de diretoria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2023, em tramite de registro perante
a JUCESP.

A emissao do CDCA e a outorga das Garantias CDCA pela Devedora, foram aprovados pela Devedora
com base nas deliberagbes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora, realizada em
30 de maio de 2023, em tramite de registro perante a JUCEMS.

8.4. Regime de distribuicéo

Os CRA serdo distribuidos sob o regime de melhores esforgos de colocacgéo.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinac&o do preco ou taxa
Nao aplicavel.

8.6. Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou formalmente a Devedora a contratacédo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicéo de valores mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relagdo aos CRA, nos termos do artigo 22, inciso XllIl, do Codigo ANBIMA. Se efetivada, tal contratagédo
serd exclusivamente as expensas da Devedora e sera realizada mediante mituo acordo entre o
Coordenador Lider da Oferta e a Devedora.
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A contratacéo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por finalidade:
(i) a realizacado de operagOes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobiliarios depositados para
negociacéao; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociagdo de tais valores mobiliarios,
sendo facultada a Emissora a contratacdo de, no minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades
de formadores de mercado.

A instituicao, caso contratada, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da
mais elevada probidade e de acordo com as regras e instru¢des pertinentes, bem como atuar por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3
na forma e conforme as disposi¢cdes da Resolu¢cdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme
em vigor, do “Manual de Normas para Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e
conforme disposi¢coes da “Resolucdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”, a ser contratado
exclusivamente as expensas da Devedora e escolhido mediante acordo entre o Coordenador Lider da
Oferta e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacéo, se houver

Nao sera constituido fundo de sustentacéo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato de
estabilizac@o de precos dos CRA no ambito da Oferta.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N&o haverd limite maximo de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emiss&o. O valor minimo
a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 1 (um) CRA, totalizando a importancia
de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacdo das condigcdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
gue podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelo
CDCA, o qual sera subscrito e integralizado diretamente pela Securitizadora.

9.2. Informagdo e descrigdo dos reforgcos de créditos e outras garantias existentes

N&o serédo constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA, que gozardo das garantias que
integrem o CDCA, quais sejam: (i) Aval; (ii) Alienacao Fiduciaria de Estoque; e (iii) Cesséo Fiduciaria
de Recebiveis. Os CRA néo contardo com quaisquer reforcos de crédito pela Securitizadora.

9.3. Informacao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que a Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros derivativos na
administracdo do Patrimbnio Separado, que possam alterar os fluxos de pagamentos previstos para 0s
Titulares de CRA.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecéo dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisi¢cao de créditos decorrentes de operagdes
do agronegécio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras,
certificados de direitos creditérios do agronegdcio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de
depdsito do agronegdcio e warrant agropecudrio, e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem
limitacdo, notas de crédito a exportacdo e cédulas de crédito a exportacéo, visando a securitizacao de
tais créditos por meio de emisséo de certificados de recebiveis do agronegdécio, com a constituicdo de
patriménio segregado em regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em andlise de crédito especifica, de acordo com
a operacdo envolvida, bem como em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias
especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora
exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicao direta de
seus negacios.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacg@es descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditdrios, tais como

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressfes em mailsculas, nao
definidas nesta secao, terdo o significado previsto neste Prospecto, ou no CDCA.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime
Fiduciario aos CRA sao performados, tendo em vista que na data da sua vinculagdo, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ja estdo constituidos por titulo de crédito valido, existente, verdadeiro e
exigivel na forma da legislacao aplicavel.

a) Numero de direitos creditérios vinculados e valor total

Os CRA serao lastreados em direitos creditérios do agronegocio consubstanciados no Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegdcio n® 001/2028 - PAN, emitido pela Devedora em favor da Emissora,
no valor nominal de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

b) Taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios vinculados
Atualizacdo Monetéria

N&o aplicavel.

Remuneracéo:

O CDCA fara jus a uma remuneracado equivalente a juros remuneratérios de 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida de um spread de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano. A Remuneragéo
do CDCA sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou a Ultima Data de Pagamento de Remuneragéo do CDCA, conforme o caso,
até a Data de Pagamento de Remuneracdo do CDCA imediatamente subsequente, ou na data de
realizacdo de evento de Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado, conforme o caso, de
acordo com a féormula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo acumulada no periodo, devida no Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo (inclusive), até
a data de calculo da Remuneracdo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npj

Fator DI = ]_[ [1+ (TDI)]
k=1
onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagédo, sendo “n” um
namero inteiro;
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TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:

1

DI, = P L4 4
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator Spread:(mﬂj 5
100

onde:
“Spread” = 1,2000 (um inteiro e vinte centésimos); e

“n” = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA (inclusive)
ou Data de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data de calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

. O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu célculo.

. Para efeito do célculo de DIk ser4 sempre considerado a Taxa DI, divulgada no dia anterior &
data de pagamento do CDCA (exemplo: para pagamento do CDCA no dia 15, o Dk considerado
sera o publicado no dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 14 e 15 séo Dias Uteis).

¢) Prazos de vencimento dos créditos

A data de vencimento do CDCA ¢ 30 de junho de 2028, equivalente a 1.857 (mil oitocentos e cinquenta
e sete) dias corridos contados da data de emissdo e observadas as hip6teses de Vencimento
Antecipado e/ou Resgate Antecipado.

d) Periodos de amortizagao

O CDCA sera amortizado na data de seu vencimento.

e) Finalidade dos créditos

Os recursos obtidos pela Devedora serdo utilizados exclusivamente para: (i) integralizagdo dos CRA
Subordinado Junior; e (ii) aquisicdo de Insumos (conforme definido no item 3.1 acima) para posterior
venda de Insumos para produtores rurais ou cooperativas de produtores rurais.

f) Descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Serdo vinculadas ao CDCA as seguintes garantias: (i) a garantia fidejussoria representada por aval

prestada pelos Srs. Jonis Santo Assmann e Mauro Miguel Franciosi (“Avalistas”), com a expressa
autorizacdo de seus cOnjuges, conforme Clausula 5.1.8 do CDCA, por meio do qual os Avalistas se
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tornaram devedores solidarios, principais pagadores e responsaveis solidarios com relacdo a todas as
obrigagdes principais e acessoérias da Devedora no ambito do CDCA (“Aval”); (ii) garantia real configurada
pela alienacao fiduciaria de estoque de insumos ou produtos agricolas, em favor da Credora, por meio do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Estoque, nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728/65, com a
redacao dada pela Lei n® 10.931/04, do artigo 1.361 e seguintes do Cddigo Civil e dos artigos 33 e 41 da
Lein®11.076 (“Alienacédo Fiduciaria de Estoque”), no valor a ser definido, sempre limitado a no maximo
R$ 27.500.000,00 (vinte e sete milhdes e quinhentos mil reais) e a data de 31 de dezembro de 2027, ndo
podendo ser constituido nova Alienacdo Fiduciaria de Estoque apds esta data; e (iii) garantia real
configurada pela cesséo fiduciaria de direitos creditérios oriundos: (a) (a.1) de recebiveis de contratos de
compra e venda de produtos agricolas formalizados entre os clientes da Devedora e as tradings elegiveis,
conforme estipulado no CDCA, vinculados as cédulas de produto rural pelos Clientes em beneficio e de
titularidade da Companhia, oriundos de operacdes de barter (“Recebiveis de Compra e Venda’);
(a.2) cédulas de produto rural, com previsao de liquidagao financeira, emitidas ou a serem emitidas por
produtores rurais em favor da Devedora, com garantia de penhor agricola, nos termos da Lei n°® 8.929, de
22 de agosto de 1994 (“CPR”); e (a.3) duplicatas emitidas ou a serem emitidas pela Devedora, (i) com
aceite dos respectivos devedores e acompanhadas da nota fiscal, ou (i) sem aceite, mas acompanhadas
da nota fiscal e da via original ou copia autenticada do canhoto de recebimento da mercadoria assinado,
nos termos da Lei n°® 5.474, de 18 de julho de 1968 (“Duplicatas”); e (b) todos os direitos principais ou
acessorios, frutos, rendimentos e vantagens decorrentes das Duplicatas, das CPR e dos Recebiveis de
Compra e Venda (“Cesséo Fiduciaria de Recebiveis”).

10.2. Descri¢éo da forma de cesséo dos direitos creditérios a securitizadora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacédo acerca
do carater definitivo, ou néo, da cesséo

N&o aplicavel, tendo em vista que o CDCA, que representa os Direitos Creditérios do Agronegdcio, ndo
foi cedido & Emissora, mas emitido diretamente & Emissora, nos termos do CDCA e do Termo de
Securitizac&o.

10.3. Indicacédo dos niveis de concentracéo dos direitos creditérios, por devedor, em relagédo ao
valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao devidos, em sua integralidade, pela Devedora.
10.4. Descricéo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N&o aplicavel, pois ndo ha cessdo dos créditos do agronegdcio, tendo em vista que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio sao representados pelo CDCA emitido diretamente para Emissora.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o0 agente responséavel pela
cobranca, a periodicidade e condi¢cbes de pagamento

A Devedora realizar4d o pagamento (a) do valor nominal do CDCA, acrescido da remuneracdo e de
eventuais multas, juros moratorios e indenizagdes na respectiva data de vencimento; e (b) da parcela da
remuneracé@o do CDCA apurada até a respectiva data de pagamento, conforme indicado na tabela abaixo:

Numero da Parcela Data de Pagamento de Remunerac&o do CDCA
1 29/12/2023
2 28/06/2024
3 30/12/2024
4 30/06/2025
5 30/12/2025
6 30/06/2026
7 30/12/2026
8 30/06/2027
9 30/12/2027
10 30/06/2028
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10.6. Informac®8es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos creditérios que compordo o patriménio da securitizadora,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposi¢cdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo

Os Créditos do Agronegoécio sdo representados pelo CDCA e devidos por um Unico devedor, a
Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu 0 CDCA especificamente no ambito da Oferta, de forma
que ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos
Créditos do Agronegécio que compdem o Patrimdnio Separado, compreendendo um periodo de 36
(trinta e seis) meses imediatamente anteriores a data da Oferta.

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160 e do item 2.1.16.13.9 do Oficio-
Circular n° 1/2021-CVM/SRE, a Devedora, com base nas Demonstracdes Financeiras dos 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, apresenta abaixo as informagfes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora:

() ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido
pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a
data Oferta; e

(b) houve pré-pagamento titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés)
ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta.

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora
pdde verificar que, aproximadamente 10,26% (dez inteiros e vinte e seis décimos por cento) dos CRA
de sua emissdo, com lastro de emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de
resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Percentual CRA Resgatados sobre CRA Emitidos (2020-2022)
Valor Financeiro Total Emissdes Resgatadas R$ 2.759.477.731,40
Valor Financeiro Total Emissdes 2020-2022 R$ 26.898.602.731,40
Percentual Emissdes Resgatadas por 2020-2022 10,26%

10.7. Se as informagdes requeridas no item 10.6 supra n&o forem de conhecimento da
securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve
ser divulgado, juntamente com declaragao de que foram feitos esfor¢os razoaveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as informag¢8es que a securitizadora e o coordenador lider
tenham a respeito, ainda que parciais

Contudo, ndo obstante tenham envidado esfor¢os razoaveis, a Emissora declara, nos termos do 10.7
do Anexo E da Resolugdo CVM 160, néo ter conhecimento de informacdes estatisticas adicionais
aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos
creditérios do agronegécio da mesma natureza aos Direitos Creditorios do Agronegdécio decorrentes do
CDCA, adquirido pela Emissora para servir de lastro a presente Emissdo, ou seja, todo e qualquer titulo
de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informagdes adicionais aquelas indicadas nos
paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacao relativas a
emissbées de certificados de recebiveis do agronegécio que acreditam ter caracteristicas e carteiras
semelhantes as da presente Emisséo, que lhes permita apurar informag8es com maiores detalhes.

10.8. Informacgéao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacédo de
possiveis efeitos desse evento sobre arentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

N&o sera permitida a amortizacdo antecipada facultativa do CDCA, observadas as hip6teses de
Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria, Resgate Antecipado Obrigatdrio, Resgate Antecipado
Facultativo e Vencimento Antecipado.

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e Resgate Antecipado Obrigatério. A Devedora é obrigada a
realizar a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria ou o Resgate Antecipado Obrigatério do CDCA,
conforme o caso, na ocorréncia das seguintes hipoteses:

(i) a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria, a partir de 01 de janeiro de 2028, com recursos
decorrentes do recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios em Garantia, no mesmo
montante dos recursos depositados na Conta Garantia, ficando a Emissora autorizada desde ja
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a utilizar tais recursos para o pagamento antecipado do CDCA. O pagamento da Amortizac&o
Extraordinaria Obrigatéria do CDCA, nos termos deste item, podera ser realizado mediante
débito dos recursos recepcionados na Conta Garantia e transferéncia para a Conta
Centralizadora, no ultimo Dia Util do més da respectiva Data de Verificacdo de Performance;

(i) a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, caso a Devedora ndo cumpra com a obrigacdo de
Recomposicéo de Garantia no prazo e forma descritos no Contrato de Cesséao Fiduciaria, ficando
a Emissora autorizada a utilizar os recursos depositados na Conta Garantia para o pagamento
antecipado do CDCA. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria do CDCA, nos
termos deste item, podera ser realizado mediante débito dos recursos recepcionados na Conta
Garantia e transferéncia para a Conta Centralizadora, no Gltimo Dia Util do més da respectiva
Data de Verificacdo de Performance;

(iii) o Resgate Antecipado Obrigatério, caso a Devedora ndo tenha cumprido a sua obrigacéo de
formalizagdo e constituicdo da Cesséo Fiduciaria, devidamente formalizados no Valor da
Garantia de Cesséo Fiduciaria até as Datas Limite de Constituicdo, com os recursos oriundos da
aquisicdo do CDCA, retidos na Conta Centralizadora e/ou com recursos decorrentes do
recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios em Garantia, no mesmo montante do
recebimento havido na Conta Garantia, ficando desde ja autorizado a Securitizadora a utilizar
tais recursos para o pagamento do CDCA, mediante débito dos recursos recepcionados na Conta
Garantia e transferéncia para a Conta Centralizadora, no ultimo Dia Util do més da respectiva
Data de Verificagdo de Performance; e

(iv) o Resgate Antecipado Obrigatério, nas hipéteses de decretacdo Vencimento Antecipado do
CDCA, ocasido em que a Devedora deverd resgatar antecipadamente o CDCA pelo Valor
Nominal acrescido da Remuneracdo do CDCA e dos demais encargos que venham a ser devidos
pela Devedora em decorréncia do CDCA em até 3 (trés) Dias Uteis da decretacéo do Vencimento
Antecipado do CDCA, ficando a Securitizadora autorizada a utilizar os recursos depositados na
Conta Garantia para o pagamento do CDCA.

Resgate Antecipado Facultativo. A Devedora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo do
CDCA, a qualguer momento, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia da
Securitizadora, mediante o pagamento: (a) do Valor Nominal (ou saldo do Valor Nominal), acrescido; e
(b) da Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, calculado pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, ou a Data
de Pagamento da Remuneracao anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal.

O Resgate Antecipado Facultativo, com o consequente cancelamento do CDCA, serd realizado pela
Devedora mediante:

0) o envio de notificacdo assinada por representantes legais & Securitizadora, com cépia para o
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da data prevista
para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, que devera, necessariamente, ser
um Dia Util. Na notificagdo deverdo constar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo; e
(b) quaisquer outras informagfes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo; e

(i) o pagamento do Valor Nominal acrescido da Remuneracdo do CDCA e dos demais encargos
gue venham a ser devidos pela Devedora em decorréncia do CDCA atualizado até a data de
realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA, conforme definido acima.

Para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, a Devedora podera utilizar os recursos que
estejam depositados na Conta Garantia, conforme previsto no Contrato de Cesséao Fiduciéria.

10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operacao, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos
a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos
de pagamento previstos

Havera o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipoteses de

vencimento antecipado do CDCA ou, ainda, na declaracéo de vencimento antecipado do CDCA no
caso de hipétese de vencimento antecipado ndo automatico, as quais seguem descritas abaixo.
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Eventos de Vencimento Antecipado Automatico do CDCA: (i) inadimplemento, pela Devedora e/ou
Avalistas, de qualquer obrigacédo pecuniaria, principal ou acessoria, prevista no CDCA, no Contrato de
Alienacédo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, ndo sanado no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis do inadimplemento; (ii) morte, interdicdo ou inicio de processo de curatela dos
Avalistas, sem que (a) seus respectivos herdeiros necessarios, se existentes, ou (b) terceiro, que seja
devidamente aceito pela Emissora, assumam solidariamente as obrigacdes estabelecidas no CDCA no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de tal evento; (iii) (a) requerimento de autofaléncia, pedido
de recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou pedido de insolvéncia civil pela Devedora ou pelos Avalistas,
conforme o caso; (b) decretacao de faléncia, liquidacao, dissolucdo ou insolvéncia civil da Devedora ou
dos Avalistas, conforme o caso; ou (c) pedido de faléncia formulado por terceiros face a Devedora nao
elidido ou cancelado no prazo legal; (iv) reducéo do capital social da Devedora, em montante igual ou
superior a 5% (cinco por cento) da receita liquida da Devedora, ou seu equivalente em outras moedas,
apurada com base nas ultimas demonstracdes financeiras auditadas da Devedora; (v) pagamento, pela
Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, ou qualquer outra participagdo no
lucro estatutariamente prevista, acima do minimo obrigatério, conforme estabelecido por lei ou por seus
respectivos contratos sociais, em vigor nesta data, caso esteja inadimplente no &mbito do CDCA, do
Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Estoque ou do Contrato de Cesséao Fiduciaria; (vi) ndo manutencao
da validade, eficacia e exequibilidade desse CDCA e das Notas Promissorias e/ou das Garantias
CDCA,; (vii) extincdo ou alteracdo dos termos e condi¢ces da Nota Promisséria, sem o consentimento
prévio, expresso e por escrito da Securitizadora; (viii) na hipétese da Devedora e/ou os Avalistas
tentarem e/ou praticarem qualquer ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando a anular, questionar,
revisar, cancelar, suspender, rescindir ou repudiar o CDCA e/ou as Garantias CDCA e/ou os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou quaisquer documentos relativos a emissédo dos CRA,; (ix) transferéncia
ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesséo a terceiros pela Devedora ou pelos Avalistas das
obrigag6es assumidas no CDCA, no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de
Cesséo Fiduciaria, sem a prévia e expressa anuéncia da Securitizadora; e (x) comprovacdo de que
qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas, no CDCA, no Contrato de
Alienacgéo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessao Fiduciéria, sdo falsas e/ou enganosas,
nas datas em que foram prestadas, em qualquer aspecto.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico do CDCA: (i) inadimplemento, pela Devedora e/ou
pelos Avalistas, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no CDCA, no Contrato de Alienag&o
Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessao Fiduciéria, conforme em vigor, ndo sanado no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis ou, conforme o caso, no prazo especifico estipulado no CDCA, no Contrato
de Alienacgdo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessédo Fiduciaria, contado do respectivo
inadimplemento; (ii) constituicdo e/ou prestacdo, pela Devedora, de quaisquer 6nus, gravames,
garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade,
titularidade, posse e/ou controle sobre os Direitos Creditdrios em Garantia CDCA, exceto pela Cessao
Fiduciaria; (iii) comprovacédo de que qualquer das declaracbes prestadas pela Devedora e/ou pelos
Avalistas, no CDCA, nas Notas Promissdrias, no Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Estoque e/ou no
Contrato de Cessao Fiduciaria sdo insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, em
qualquer aspecto; (iv) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, neste Ultimo caso, de
forma a alterar as atuais atividades principais da Devedora ou a agregar, a essas atividades, novos
negocios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagéo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Devedora, ou que a impeca de emitir o CDCA; (v) inadimplemento e/ou vencimento
antecipado de qualquer obrigacao financeira da Devedora e/ou dos Avalistas que seja liquida, certa e
exigivel, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas; (vi) ndo cumprimento de qualquer deciséao judicial, decisdo
administrativa de entidade regulatéria, ou decisdo arbitral ou procedimento assemelhado que seja
imediatamente exigivel contra a Devedora e/ou os Avalistas, cujo valor principal, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em
outra moeda que nao seja do conhecimento da Emissora na Data de Emisséao; (vii) protesto de titulos
contra a Devedora e/ou os Avalistas, cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se: (a) o protesto tiver
sido efetuado por erro de terceiros, desde que validamente comprovados pela Devedora e/ou pelos
Avalistas, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da data do apontamento para protesto ou
da data do protesto; (b) o protesto for cancelado antes de tal prazo; ou (c) o protesto for sustado e
forem prestadas garantias suficientes em juizo (e desde que a garantia prestada em juizo néo
descumpra qualquer obrigacdo assumida do CDCA); (viii) decisdo judicial de exigibilidade imediata
determinando a execucao de titulos contra a Devedora e/ou os Avalistas, cujo valor ndo pago, individual
ou agregado, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas; (ix) ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da
Devedora, de valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tal procedimento for suspenso, revertido ou extinto
no prazo de até 30 (trinta) dias contado de seu inicio; (x) inobservancia das obrigacfes estabelecidas
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pela legislacdo socioambiental ou ndo-renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagOes, concessoes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, desde que a
referida inobservancia ou ndo-renovacédo, cancelamento, revogacdo ou suspenséo afete, de maneira
substancial, o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data de tal ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a Devedora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
atividades até a renovacédo ou obtencéo da referida licenca ou autorizacdo; (xi) na hipétese de terceiro
tentar ou praticar qualquer ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando anular, questionar, revisar,
cancelar, suspender, rescindir ou repudiar o CDCA, as Garantias CDCA, e/ou os Direitos Creditérios
do Agronegdcio ou quaisquer documentos relativos a emissao dos CRA,; (xii) interrupgdo das atividades
da Devedora por prazo superior a 30 (trinta) dias determinada por ordem judicial ou qualquer outra
medida imposta por autoridade competente, conforme informado pela Devedora; (xiii) sentenga
condenatdria relativamente a pratica de atos pela Devedora e/ou pelos Avalistas que importem em
infringéncia a Legislacdo Socioambiental e/ou a Legislagdo Anticorrupgdo, conforme informado pela
Devedora; (xiv) ndo cumprimento da obrigacdo de Recomposi¢do de Garantia, conforme previsto no
Contrato de Cesséao Fiduciaria e apés esgotado o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios em
Garantia cedidos fiduciariamente até a data dos respectivos vencimentos; (xv) ndo constituicdo da
Cesséo Fiduciaria até as Datas Limite de Constituicdo ou até cada Data Limite de Recomposicédo, e
apos esgotado o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios em Garantia cedidos fiduciariamente;
(xvi) caso seja verificado, em qualquer das Data de Verificagdo de Performance, que o montante de
Direitos Creditérios em Garantia inadimplidos hd mais de 90 (noventa) dias de seu respectivo
vencimento € superior ao valor dos CRA Subordinados Junior, calculado naquela respectiva data e o
Fundo de Retenc¢édo néo estiver constituido ou recomposto; (xvii) ocorréncia de vencimento antecipado,
seja decorrente de um evento de vencimento antecipado automatico ou ndo automético, de outros
certificados de direitos creditérios do agronegdcio — CDCA ou quaisquer outros titulos ou dividas
emitidos ou devidos pela Devedora e que sejam utilizados como lastro de operacgdes realizadas pela
Emissora; (xviii)) ndo apresentacdo, pela Devedora, até 30 de abril de cada ano, das demonstragdes
financeiras auditadas da Devedora, referente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro do ano
anterior; ndo manutencao, pela Devedora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir,
durante a vigéncia do CDCA, a serem verificados anualmente com base nas demonstracdes financeiras
auditadas do fechamento anual da Devedora, e disponibilizadas pela Devedora anualmente, até o dia
30 de abril, @ Emissora, juntamente com relatério da meméria de célculo compreendendo as contas
abertas de todas as rubricas necessarias para a obtencéo final de tais indices financeiros (“indices
Financeiros”). A primeira apuracao sera em 2024 com base nas informagobes relativas ao exercicio
social findo em 2023. Para fins deste item devem ser consideradas as seguintes defini¢cdes: (a) Divida
Bancéria Liquida / EBITDA: igual ou menor que 3,5x; e (b) Liquidez Corrente igual ou maior do que
1,0x.

10.10. Descricdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizagdo, que disciplinem as fun¢des e responsabilidades do agente fiduciario e demais
prestadores de servigo, com destaque para:

a) procedimentos pararecebimento e cobranc¢a dos créditos, bem como medidas de segregacao
dos valores recebidos quando da liquidac&o dos direitos creditérios

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio devera ocorrer nas datas de pagamento
previstas no CDCA. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacgdo judicial da Devedora caberdo a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislacao civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberagéo
dos Titulares de CRA em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e
qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o facga, realizar os procedimentos de execucdo
dos Direitos Credit6rios do Agronegécio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragédo dos CRA
e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario aos Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na
Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios
do Agronegécio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de
ndo pagamento, pelo Patrim6nio Separado.
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b) Procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacéo, incluindo mencéo quanto a eventual execucéo
de garantias

Em caso de faléncias e recuperacao, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o
Patriménio Separado, deverao declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia e perdas poderao declarar,
conforme deliberado em Assembleia Geral de Titulares de CRA, vencidas as obrigacdes decorrentes
do CDCA. Em caso de vencimento antecipado, o pagamento de eventuais valores devidos pela
Devedora sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao por escrito a ser enviada
pela Emissora.

¢) Procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
verificacdo do lastro dos direitos creditérios

Seréa feita comprovacédo da Destinagdo dos Recursos de forma semestral ao Agente Fiduciario e a
Credora 15° (décimo quinto) dia contados do més subsequente ao término dos meses de junho e
dezembro de cada ano, até a data de vencimento dos CRA, com o envio de relatério, na forma do
Anexo Il do CDCA, e das notas fiscais, sendo certo que tais relacbes comerciais deverdo corresponder
a um montante equivalente a, no minimo, o Valor Nominal.

Para maiores informacgfes sobre a Destinacdo de Recursos e procedimentos de verificacéo do lastro,
favor verificar a Secéo 3 deste Prospecto.

d) Procedimentos de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditérios

As vias originais dos Documentos Comprobatdrios referentes aos Créditos do Agronegdcio serédo
mantidas pelo Custodiante, na qualidade de fiel depositério, nos termos dos artigos 627 e seguintes do
Cddigo Civil. Adicionalmente, o Custodiante tera a obrigacdo de (i) diligenciar para que os Documentos
Comprobatérios sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem; (ii) realizar o
registro do CDCA e das Notas Promissérias na B3.

A atuacéo do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. O Custodiante ndo sera
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes
técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informag¢des dos documentos recebidos.

Além da verificagdo realizada pelo Custodiante, os Agentes de Formalizacdo e Cobranca, nos termos
do Contrato de Formalizacéo e Cobranga, prestardo os servigos de verificagcdo da formalizagdo dos
Créditos do Agronegécio e das Garantias.

10.11. Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicdo dos
direitos creditérios

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo serd permitida a aquisi¢do antecipada dos Direitos Creditorios
do Agronegocio.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, devendo ser
informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for o caso, descrita
suaexperiéncia prévia em outras operacdes de securitizacdo tendo como objeto 0 mesmo ativo
objeto da securitizacéo

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao representados pelo CDCA
emitidos em favor da Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegécio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informac8es previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n°
6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informagdes n&o serdo exigiveis
quando os direitos creditérios forem originados por instituicdes financeiras de demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditdrios do Agronegdécio sao representados pelo CDCA
emitido em favor Emissora, nao havendo, portanto, cesséo dos créditos do agronegocio.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios
N&o aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagao de mais
de 10% (dez por cento) dos ativos que compBem o patriménio da securitizadora ou do
patriménio separado, composto pelos direitos creditérios sujeitos ao regime fiduciario que
lastreiam a operacdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negécio; natureza da
concentracdo dos direitos creditdrios cedidos; disposicfes contratuais relevantes a eles
relativas

N&o aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, demonstrac@es financeiras, elaboradas em conformidade com a
Lei n°6.404, de 1976, e aregulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social

As demonstragBes financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022, encontram-se incorporadas por referéncia ao presente
Prospecto.

Para mais informa¢gdes sobre demonstragdes financeiras individuais e consolidada e as
informacgdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas da Devedora, veja a Segao “15.
Documentos e informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexo” deste
Prospecto, na 60 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de
divida cuja integralizacdo se dara com recursos oriundos da emissdo dos certificados de
recebiveis, relatério de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

Este topico contém informagdes da Devedora com base nas demonstracdes financeiras intermediarias
condensadas, individuais e consolidadas da Devedora para o periodo encerrado em 31 de dezembro
de 2022.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus empréstimos do
circulante e nao circulante e patrimdnio liquido e indicam (i) na coluna “Saldo Histérico”, a posigao
histérica em 31 de dezembro de 2022; e (ii) na coluna “Saldo Ajustado” a posi¢édo ajustada para refletir
os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante de R$
74.000.000,00 (setenta e quatro milhdes) que a Devedora estima receber em razdo do CDCA a ser
emitido no ambito da Oferta, ja liquidos da dedugdo das comissdes e despesas estimadas na Oferta,
conforme previstas no item ou segédo “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” da segao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto.

Saldo Histérico Saldo Ajustado®
Capitalizacao (R$ milhares)
Em 31 de dezembro de 2022 Em 31 de dezembro de 2022
Empréstimos — Circulante R$ 235.080 mil R$ 235.080 mil
Empréstimos — N&o Circulante R$ 217.633 mil R$ 297.633 mil
Patrimdnio Liquido R$ 214.308 mil R$ 214.308 mil
Capitalizagéo Total® R$ 667.021 mil R$ 747.021 mil
@ O “Saldo Ajustado” considera os recursos de R$ 74.000.000,00 milhdes que a Devedora estima receber em razdo do

CDCA a ser emitido no ambito da Oferta, ja liquidos da dedugdo das comissdes e despesas da Oferta.

@ Capitalizagdo Total é a soma dos empréstimos e financiamentos, circulante e néo circulante, e o patriménio liquido da
Devedora. Esta definicdo pode variar de acordo com outras companhias.
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Paramais informac8es relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros
da Devedora, ver segdo “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais”
do Formulario de Referéncia e as demonstragcBes financeiras e informacfes financeiras
trimestrais da Devedora, e respectivas notas explicativas.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos que a Devedora estima receber com a captacdo ndo terdo, na data em que a Devedora
receber tais recursos, qualquer impacto no indice de atividade. Por outro lado, os recursos liquidos que
a Devedora estima receber com a captacéo, de forma individualizada, impactardo: o indice de liquidez
e o indice de endividamento.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base
nas demonstracgdes financeiras intermediarias condensadas, individuais e consolidadas da Devedora
para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022, incorporadas por referéncias a este Prospecto;
e (i) na coluna “indice Ajustado” os mesmos indices ajustados para refletir os recursos brutos no
montante de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), que a Devedora ird captar com a emisséo do
CDCA.

Em 31 de dezembro de 2022
indice Efetivo indice Ajustado
indice
indice de liquidez (corrente) 1,5x 1,4x
indice de atividade 18 18
indice de endividamento 2,1x 2,6x

12.5. Informac¢fes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formuléario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emisséo, ou
aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios.

a) Breve Histdrico e Principais Atividades Desenvolvidas pela Devedora:

Fundada em 2001 na cidade de S&o Gabriel do Oeste/MS, a Devedora tinha como objetivo a
manutencéo de reparos de maquinas e trator. Ainda, durante o ano de 2001, a Devedora comegou a
investir em atendimento personalizado para o agronegoécio, através da comercializagdo de produtos
agricolas e armazenagem de graos.

Com a experiéncia dos s6cios no setor, ndo demorou muito para a expansao para o norte do MS,
tornando-se uma empresa referéncia na comercializacdo de defensivos, sementes e fertilizantes. Com
esse crescimento a Companhia expandiu em varias regides do MS, MT e GO, através de 11 lojas,
localizadas em: Chapadao do Céu (GO), Sonora (MS), Alto Taquari (MT), ltiquira (MT), Queréncia (MT),
Campo Grande (MS), Confresa (MT), Canarana (MT), Agua Boa (MT), Gautcha do Norte (MT),
Rondonopolis (MT) e um Centro de Servigos Compartilhados (CSC) em Campo Grande (MS) e um
transportadora em processo de legalizagdo em S&o Gabriel do Oeste (MS).

A Devedora atua na comercializa¢éo de insumos agricolas. Atualmente conta com uma equipe de 210
colaboradores, sendo 55 agr6nomos que prestam servigo de assisténcia técnica ao produtor rural do
inicio ao fim da safra. Sua area de atuacdo abrange 64 municipios em 3 estados brasileiros, sendo:
Norte do Mato Grosso do Sul, Sul de Goias e Vale do Araguaia Mato Grosso, cobrindo uma area de
mercado de 3,5 milhdes de hectares de soja e 1,5 milh&o de hectares de milho.

Em 2019, a Devedora iniciou processo de reestruturacéo operacional e financeira. Contratou a Ernst &
Young para auditar seus numeros e realizou a criagdo de um Centro Administrativo, estando a cargo
das atividades financeiras e administrativas de todas as filiais. Houve também, a criagdo de uma politica
de Crédito e Cobranca mais consistente / profissional, deixando claro papéis e responsabilidades
através da criacao de ratings para Aprovacao de Crédito, acompanhamento do contas a receber para
reducao da inadimpléncia e a contratacdo de uma empresa de Cobranga para recuperagédo das dividas
mais antigas.

Como parte da reestruturacdo organizacional da Devedora, em novembro de 2020 por meio da 192

Alteracdo Contratual da sociedade, houve a transformacéo do tipo societario de Sociedade Limitada
para Sociedade Anénima de Capital Fechado (S.A).
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Importante destacar que essa mudanca ja vislumbra o ingresso da Bunge Alimentos S.A. na
composicao societaria da Devedora. Em janeiro de 2023 foi realizada a alteracao no Estatuto Social
referente ao aumento de capital da Devedora.

b) Descricdo dos negécios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Devedora:

O objeto social da Devedora contempla (a) Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos,
fertilizantes e corretivos do solo; (b) Producdo de sementes certificadas, exceto de forrageiras para
pasto; (c) Servicos de manutencdo e reparacdo de maquinas e equipamentos para agricultura e
pecuaria; (d) Representacdo comercial por conta de terceiros de insumos agricolas tais como: adubos,
fertilizantes, calcario, gesso agricola, inseticidas, fungicidas, herbicidas, acaricidas, micronutrientes e
sementes; (e) Comércio atacadista de sementes fiscalizadas; (f) Comércio atacadista de matérias
primas agricolas; (g) Comércio atacadista de cereais e leguminosas e beneficiados; (h) Comércio
varejista de plantas e flores naturais; (i) Comércio varejista de insumos agricolas tais como: adubos,
fertilizantes, calcéario, gesso agricola, inseticidas, fungicidas, herbicidas, acaricidas, micronutrientes e
sementes; (j) Transporte rodoviario de produtos perigosos; (k) Transporte rodoviario de cargas; (I)
Deposito de mercadorias para terceiros, (exceto armazéns gerais e guarda méveis); (m) Servicos de
assisténcia técnica e consultoria as atividades agricolas e pecuarias; (n) Prestacdo de servico
compartilhado, escritério administrativo, financeiro, contabil e fiscal; (0) Servicos de intermediacéo e
agenciamento de servicos e de negécios, relacionados ao agronegécio, sendo eles compra e venda de
graos; (p) Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso agropecuario; partes
e pegas;

¢) Aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operacgao
normal nos negdcios da Devedora:

Nao houve, nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais encerrados e no exercicio social corrente, aquisi¢cao
ou alienacgdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como opera¢do normal nos negocios
da Devedora.

d) Alteragdes significativas na forma de conducéo dos nego6cios da Devedora:

Nao houve, nos ultimos 3 (irés) exercicios sociais encerrados e no exercicio social corrente, alteracdes
significativas na forma de conducéo dos negdécios da Devedora.

e) Informacfes das Acionistas da Devedora:

Mauro Miguel FranCiOSi........c.uueiiiiieiiiiiiiiee e 49% (quarenta e nove por cento).
JONIS SANLO ASSIMANN ...ceeiiiiiiiiieiieeiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeeseeesseseersesreeersranes 21% (vinte e um por cento).
BUNGE AlIMENTOS S.A. . oottt e e sbreeeeanes 30% (trinta por cento)

f) Estrutura Administrativa:
Conselho de Administracéo e Diretoria

A Devedora € administrada por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria, que desempenham
suas funcdes de acordo com o disposto no estatuto social da Devedora e na legislacéo aplicavel.

Conselho de Administracéo

Atualmente, o Conselho de Administracdo da Devedora é composto por 06 (seis) membros conforme
abaixo indicados, com mandatos de 03 (trés) anos.

(i) JONIS SANTO ASSMANN, brasileiro, Diretor Executivo, divorciado, portador daCédula de
Identidade RG n° 9050370643-SSP/RS, inscrito no CPF/ME sob o n® 619.716.500-72, residente e
domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do Mato Grosso do Sul, na Rua Ficus Lira, n°® 95 —
Damha Il, CEP 79046-030, como membro e presidente do Conselho de Administracdo da Companhia
(“Jonis”);

(i) BRUNO LUIGI BEVILACQUA FRANCIOSI, brasileiro, Diretor Comercial, casado, sob o regime da
comunhao parcial de bens, portador da Cédula de Identidade RG n°® 1981415-SSP/MS, inscrito no
CPF/ME sob o n® 048.199.401- 71, residente e domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do
Mato Grosso do Sul, na Rua Ferndo Corés, n° 51, Dahma IV, CEP 79046-258, como membro do
Conselho de Administracao da Companhia (“Bruno Franciosi”);
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(iii) MAURO MIGUEL FRANCIOSI, brasileiro, pecuarista, casado sob o regime da comunh&o parcial
de bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 16669415 SSP/PR, inscrito no CPF/ME sob o n°
500.725.019-87, residente e domiciliado na Cidade de S&o Gabriel do Oeste, Estado do Mato Grosso
do Sul, na Rua Espirito Santo, n° 725, Centro, CEP 79490-000, como membro do Conselho de
Administragdo da Companhia (“Mauro”);

(iv) REGIS PEDRO EMILIANI, brasileiro, tesoureiro, casado sob o regime de comunh&o parcial de
bens, portador da Cédula de Identidade RG n°® 2146520- SSP/MS, inscrito no CPF/ME sob o n°
330.746.319-53, residente e domiciliado na Cidade de S&o Gabriel do Oeste, Estado do Mato Grosso
do Sul, na Rua Espirito Santo, n°® 954, Centro, CEP 79490-000, como membro do Conselho de
Administracdo da Companhia (“Regis”);

(v) EVANDRO LEONE MONTEIRO, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da
Carteira de Identidade RG n° 17.470.986-9, inscrito no CPF/ME sob o n° 144.158.078-60, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com endereco comercial na Rua Diogo
Moreira, n°® 184, 10° andar, Pinheiros, CEP 05423-010, como membro do Conselho de Administracao
da Companhia (“Evandro”); e

(vi) BERNARD ARTHUR HENNIES, brasileiro, administrador, casado nos EUA, portador da Cédula de
Identidade RG n° 30.935.803-6, inscrito no CPF/ME sob o n® 697.789.907-78, residente e domiciliado
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com endereco comercial na Rua Diogo Moreira, n° 184,
10° andar, Pinheiros, CEP 05423-010, como membro do Conselho de Administracdo da Companhia

(“Bernard”).

Bruno Luigi

Administracéo

Administragado

Administracao

Administragado

Administragcao

Jonis Santo . Mauro Miguel Régis Pedro Evandro Leone | Bernard Arthur
Nome Belivacqua L9 L - :
Assmann 1 Franciosi Emiliani Monteiro Hennies
Franciosi
- x engenheiro diretor ) . administrador de .
Profisséo ~ ) pecuarista tesoureiro administrador
agronomo comercial empresas
CPF ou
ndmero do 619.716.500-72 | 048.199.401-71 | 500.725.019-87 | 330.746.319-53 | 144.158.078-60 | 697.789.907-78
passaporte
rel\élizr:r?t?do Membro do Membro do Membro do Membro do Membro do
Cargo ocupado pConseIho de Conselho de Conselho de Conselho de Conselho de Conselho de

Administragdo

Data de
eleigao

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

Data da posse

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

Prazo do
mandato

03 (trés) anos

03 (trés) anos

03 (trés) anos

03 (trés) anos

03 (trés) anos

03 (trés) anos

Outros cargos
ou fungbes
exercidas na
Devedora

Diretor
Presidente

Diretor sem
designagédo
especifica

Se foi eleito
pelo
controlador ou
nao

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

NUmero de
mandatos
consecutivos

Se a empresa
integra (i) o
grupo
econdmico da
Devedora ou
(ii) é controlada
por acionista
da Devedora
que detenha
participacao,
direta ou

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
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) Bruno Luigi
Nome Jonis Santo Belivacqua
Assmann S
Franciosi

Mauro Miguel Régis Pedro Evandro Leone | Bernard Arthur
Franciosi Emiliani Monteiro Hennies

indireta, igual
ou superior a
5% de uma
mesma classe
ou espécie de
valor mobiliario
da Devedora

Qualquer
condenacao Né&o Né&o Né&o Né&o N&o Nao
criminal

Qualquer
condenacao
em processo
administrativo Nao Nao Nao Nao Nao Nao
daCVMe as
penas
aplicadas

Qualquer
condenagao
transitada em
julgado, na
esfera judicial
ou
administrativa,
que o tenha Né&o Né&o Né&o Né&o N&o Nao
suspendido ou
inabilitado para
a pratica de
uma atividade
profissional ou
comercial
qualquer

Diretoria

Atualmente, a Diretoria da Devedora € composta por 03 (trés) diretores, sendo 01 (um) Diretor
Presidente; 01 (um) Diretor Financeiro e 01 (um) Diretorsem designacédo especifica, conforme abaixo
indicados, com mandatos de 03 (trés) anos.

(i) JONIS SANTO ASSMANN, brasileiro, Diretor Executivo, divorciado, portador daCédula de
Identidade RG n° 9050370643-SSP/RS, inscrito no CPF/ME sob o n° 619.716.500-72, residente e
domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do Mato Grosso do Sul, na Rua Ficus Lira, n°® 95 —
Damha Il, CEP 79046-030, ao cargo de Diretor Presidente (“Jonis”).

Jonis atua como Diretor da Devedora, natural de Gaurama — RS e sempre atuou na atividade rural;

(ii) BRUNO GUILLERMO CISlI, brasileiro, controller, casado, sob o regime de comunhédo parcial de
bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 1013969-SSP/MS, inscrito no CPF/ME sob o n°
016.637.781-32, residente e domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do Mato Grosso do Sul,
na Rua Maria Justina de Souza, n° 364, Rita Vieira, CEP 79052-100, ao cargo de Diretor Financeiro
(“Bruno”).

Bruno possui experiéncia no agronegdcio desde 2010, atuando em empresas de grande porte. E
formado em Ciéncias Contabeis e possui MBA em Gestdo Financeira, Controladoria e Auditoria, MBA
em Controladoria e Gestéo Tributaria. Esta cursando MBA em Agronegécio — pela ESALQ-USP; e

(i) BRUNO LUIGI BEVILACQUA FRANCIOSI, brasileiro, Diretor Comercial, casado, sob o regime da
comunhao parcial de bens, portador da Cédula de ldentidade RG n°® 1981415-SSP/MS, inscrito no
CPF/ME sob o n°® 048.199.401-71, residente e domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do
Mato Grosso do Sul, na Rua Fernao Corés, n° 51, Dahma IV, CEP 79046-258, ao cargo de Diretor sem
designagéao especifica (“Bruno Franciosi”).

Bruno Franciosi atua como Diretor da Devedora e sempre atuou na atividade rural.
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Jonis Santo

Nome Bruno Guillermo Cisi Bruno Luigi Belivacqua Franciosi
Assmann
ﬂ Profissao enggnhelro Controller Diretor comercial
Z agronomo
antanal \
Agricola |\ CPF ou niimero do passaporte 619.716.500-72 016.637.781-32 048.199.401-71
Cargo ocupado Diretor Diretor Financeiro Diretor
9 P Presidente
Data de elei¢édo 06 dezjggglro de 06 de janeiro de 2023 06 de janeiro de 2023
Data da posse 06 dezjggglro de 06 de janeiro de 2023 06 de janeiro de 2023
Prazo do mandato 03 (trés) anos 03 (trés) anos 03 (trés) anos
Membro
Outros cargos ou fungdes exercidas na presidente do N3 Membro do Conselho de
ao = ~
Devedora Conselho de Administracdo
Administracao
Se foi eleito pelo controlador ou ndo Sim Sim Sim
NUmero de mandatos consecutivos 0 0 0

Percentual de participacéo nas reunides
de diretoria, que tenham ocorrido apds a 100% 100% 100%
posse no cargo

Se a empresa integra (i) o grupo
econdmico da Devedora ou (ii) é
controlada por acionista da Devedora que
detenha participagédo, direta ou indireta, N/A N/A N/A
igual ou superior a 5% de uma mesma
classe ou espécie de valor mobiliario da
Devedora

Qualquer condenagéo criminal Nao Nao Nao

Qualquer condenag&o em processo
administrativo da CVM e as penas Néo Né&o Nao
aplicadas

Qualquer condenacéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido
ou inabilitado para a pratica de uma
atividade profissional ou comercial
qualquer

g) Principais caracteristicas dos 6rgédos de administracdo e do conselho fiscal da Devedora,
identificando:

Na data deste Prospecto, a Devedora possui instalado conselho de administracdo, conforme
caracteristicas elencadas no item (f), “Estrutura Administrativa”, e ndo possui instalado o conselho
fiscal.

h) Remuneracdo da administragdo da Devedora reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente.

Remuneracéo total prevista para o exercicio social corrente a ser encerrado em 31/12/2023
e reconhecida no resultado dos 3 Gltimos exercicios sociais — Valores Anuais
Diretoria 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
N° total de membros 03 (trés) membros | 02 (dois) membros N/A N/A
N° de membros remunerados 03 02 N/A N/A
Remuneracéo fixa anual R$ 788.825,14 R$ 440.078,84 N/A N/A
Salario ou pré-labore R$ 576.000,00 R$ 420.000,00 N/A N/A
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Remuneragdo total prevista para o exercicio social corrente a ser encerrado em 31/12/2023
e reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais — Valores Anuais
Diretoria 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Beneficios direto e indireto R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
REMUNEEEED L R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
participagdes em comités
Outros R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Remuneracéo variavel R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Bénus R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Participagdo nos resultados R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Remune_rﬂagao por participagdo R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
em reunides
Comissoes R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Outros R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Beneficios pds-emprego R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
ey WElEies ek R$ 0,00 R$ 0,00 N/A NIA
cessagéo do exercicio do cargo
Remuneracdo baseada em R$ 0.00 R$ 0.00 N/A N/A
acoes, incluindo opgbes ’ ’
Neste exercicio, .
. Neste exercicio, tendo
tendo em vista que a .
Devedora ainda em vista que a
ossuia tino Devedora ainda
Observagao N/A N/A possula tip possuia tipo societéario
societario de d iedade limitad
sociedade limitada, € sociedade |m|t§ &
nao havia Diretoria nao hawa.l eretorla
L constituida.
constituida.

Total da remuneragédo R$ 1.364.825,14 R$ 860.778,84 N/A N/A

i) Transagdes com Partes Relacionadas

De acordo com as demonstrag6es financeiras auditadas, a Devedora possui 0s seguintes saldos
mantidos com partes relacionadas: Total do saldo ativo das transa¢Bes com Partes Relacionadas R$
153.271,00 (cento e cinquenta e trés mil e duzentos e setenta e um reais); Total do saldo passivo das
transagbes com Partes Relacionadas R$ 3.847,00 (trés mil e oitocentos e quarenta e sete reais).

j) Capital Social da Devedora

O capital social da Devedora €, nesta data, de R$ 219.860.439,02 (duzentos e dezenove milhdes,
oitocentos e sessenta mil, quatrocentos e trinta e nove reais e dois centavos), totalmente subscrito e
integralizado, dividido em 174.390.244 (cento e setenta e quatro milhdes, trezentas e noventa mil,
duzentas e quarenta e quatro) acdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, totalmente
subscritas e integralizadas.

k) Outros Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil

Nao aplicavel.

|) Descri¢cdo dos produtos e/ou servigcos em desenvolvimento
N&o ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Devedora.
m) Contratos relevantes celebrados pela Devedora

Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricéo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades
do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servigcos essenciais ao fundo,
contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descricdo individual de transacfes que
tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a
ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

N&o aplicavel, tendo em vista que a Emissora e o Coordenador Lider sdo a mesma entidade juridica,
conforme autorizado nos termos do artigo 43 da Resolucao CVM 60.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

N&o ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Coordenador Lider como instituicao
intermediéria da Oferta.

Entre o Coordenador Lider, o Custodiante e Escriturador

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Custodiante outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como custodiante e outros tipos de prestador
de servicos em outras séries de certificados de recebiveis imobilidrios e de agronegdcio os quais o
Coordenador Lider atua ou atuou.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem exclusividade na presta¢do dos servicos.

Nao existem situagdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) a prestacdo de servicos de mesma natureza
em outras emissdes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios, o
Coordenador Lider, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Agente Fiduciario.

N&o ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagdo do Coordenador Lider como instituicao
intermediéria da Oferta.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de outras emissdes de certificados de recebiveis
do agronegécio na qual a Emissora atuou como securitizadora, a Emissora ndo mantém com a
Devedora qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as
partes. Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servicgos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo hé qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre a Emissora e o Custodiante, Agente Reqistrador e Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo hé qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nado ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo hé qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. N&o ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

56



N

antanal
Agricola

£

Entre a Devedora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
envolvendo operacdes financeiras costumeiras de mercado, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.

Entre a Devedora e o Custodiante, Agente Reqistrador e Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negoécios,
nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negocios,
nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre o Agente Fiduciario e o Banco Liguidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre o Agente Fiduciario e o Custodiante, Agente Registrador e Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre o Custodiante, Agente Registrador e Escriturador e o Banco Liguidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Inexisténcia de Conflitos

Na data deste Prospecto, ndo foram identificados quaisquer vinculos societarios, relacionamentos
comerciais existentes entre o Coordenador Lider, a Devedora e os prestadores de servigos, ou atuacao
dos prestadores de servigo na realizacdo da Emisséo e da Oferta, que possam caracterizar um conflito
de interesses com relacao a Emisséo e Oferta.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condi¢des do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um,
se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Tendo em vista que a Emissora e o Coordenador Lider sdo a mesma entidade juridica, conforme
autorizado nos termos do artigo 43 da Resolugdo CVM 60, néo foi celebrado um contrato de distribuicdo
no &mbito da Ofertas.

O Termo de Securitizacéo disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relacdo existente
entre o Coordenador Lider e a Devedora. O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacdes
relacionadas a distribuicdo dos CRA é condicionado a satisfacdo até a data de concessao do registro
da Oferta pela CVM e observadas até a data de liquidacdo da Oferta, das seguintes condi¢Ges
precedentes (“Condi¢cBes Precedentes”): (i) entrega para a Emissora da via original do CDCA
devidamente assinado pelos signatarios; (i) entrega para a Emissora da via original das Notas
Promissérias devidamente assinada pelos signatarios; (iii) apresentacdo para a Emissora do
comprovante de registro do CDCA e das Notas Promissoérias na B3; (iv) apresentacdo, pela Devedora
a Emissora, dos Documentos de Verificacdo de Negécio em forma e substancia aprovados pela
Emissora; (v) entrega pela Devedora a Emissora da Cessédo Fiduciaria devidamente assinada pelas
partes signatarias e protocolada perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes e/ou na central depositaria, conforme o caso; ; (vi) entrega, pela Devedora a Emissora,
da Alienacgdo Fiduciaria de Estoque ou seus aditamentos, se existentes, constituindo um valor de no
minimo R$ 70.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) de Estoque, sendo certo que: (a) todos os
documentos deverdo estar formalizados e protocolado para registro nos Cartérios de Titulos e
Documentos da comarca de sede das partes em até 30 (trinta) dias contados da formalizacao; e (b) a
Devedora deve ter entregue todos os dados e informac@es relacionados ao Estoque; e (vii) subscrigdo
e integralizacdo parcial ou total dos CRA, observado que este item é cumprido concomitantemente a
aquisicdo do CDCA.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuic&o, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao
preco unitario de subscricéo; b) a comissao de coordenacgéo; c) a comissao de distribui¢do; d)
a comissao de garantia de subscricdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de
distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e h) outros custos
relacionados.

Comissdes e Despesas Montante o em Rela.(;{?\q a Vel
Nominal Unitario por CRA

Comissdes do Coordenador Lider e/ou dos Participantes Especiais R$ 20.000,00 0,02%
Comisséo de Coordenacéo e Estruturagao R$ 10.000,00 0,01%
Comisséo de Distribuicao 1.675.000,00 1,68%
Comisséo de Sucesso N/A N/A
Comisséo de Participantes Especiais N/A N/A

Impostos (gross up) R$ 4.563,13 0,00%

CVM R$ 24.000,00 0,02%
ANBIMA N/A N/A

B3 - Registro, Distribuicdo e Anélise do CRA (Implantagéo) N/A N/A

B3 — Custodiante R$ 24.000,00 0,02%
Emissora — Fee de Emissdo R$ 20.000,00 0,02%
Assessores Legais R$ 200.000,00 0,20%

Agente Fiduciéario R$ 20.400,00 0,02%
Custodiante R$ 14.400,00 0,01%
Escriturador e Agente de Liquidagéo R$ 1.000,00 0,00%
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% em Relacao ao Valor

Comissodes e Despesas Montante Nominal Unitario por CRA
Auditores N/A N/A

Auditores Independentes do Patriménio Separado R$ 4.300,00 0,00%

Contador do Patriménio Separado N/A N/A

Tarifa de Conta Centralizadora N/A N/A

B3 - Registro, Distribuicdo e Andlise dos CRA R$ 14.500,00 0,01%

Agéncia de Classificagdo de Risco N/A N/A

Custo Total R$ 2.032.163,13 2,05%

59




iiant,anal
Agricola

15. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos
ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacdes anexos a este Prospecto:

0]
(i)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

Cépia do estatuto social vigente da Emissora;

Cépia da ata da reunido de diretoria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2023, em tramite
de registro perante a JUCESP;

Declaragé@o da Emissora no artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolugdo CVM 160;

Declaracéo de Veracidade da Emissora, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160;
Declaracéo de Veracidade do Coordenador Lider, nos termos do artigo 24 da Resolugcdo CVM 160;
Termo de Securitizacao; e

CDCA.

Documentos e Informac¢des incorporados por referéncia a este Prospecto:

(i)

(i)

(iii)
(iv)

Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdo mais recente, divulgado via sistema
Empresas.Net;

Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora, elaborada de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRS), relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro
de 2021 e 31 de dezembro de 2020, acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes;

Estatuto social vigente da Devedora;

Demonstracao financeira individual e consolidada da Devedora, elaborada de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS),
relativas aos exercicios sociais encerrado encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, acompanhada do relatério do auditor
independente.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem ser obtidos na
sede social da Emissora e da Devedora, ou has péginas de internet da CVM, da B3, da Emissora e da
Devedora, conforme aplicavel, de acordo com o que segue:

Formulério de Referéncia da Emissora

CVM: https:/www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM sobre e dados enviados a CVM’, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes
Periédicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagbes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegdcio” no campo
disponivel. Em seguida acessar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio”, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar “Formulario de Referéncia”); e

Emissora: www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no campo “Menu”
o item “Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Download” da versao mais recente
disponivel.

Informac@es Financeiras Trimestrais da Emissora

CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio” no campo disponivel. Em
seguida acessar “Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdécio”, e posteriormente
no campo “categoria” selecionar “ITR”.
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. Emissora: www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no campo “Menu”
o item “Demonstra¢des Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download” da versao mais recente
disponivel do arquivo “Informagdes Financeiras” referente a Emissora.

Demonstracdes Financeiras da Emissora

. CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacgdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacdes Periédicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio” no campo disponivel. Em
seguida acessar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdécio”, e posteriormente
no campo “categoria” selecionar “DFP”,

. Emissora: www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no campo “Menu”
o item “Demonstra¢des Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download” da versao mais recente
disponivel referente a Emissora.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA EM ESPECIAL A SEGAO "4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR
DA PAGINA 14 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”
CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, ANTES
DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICACAO DAS PARTES ENVOLVIDAS

16.1. Denominacédo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da
securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros

CEP 05419-001, Sao Paulo — SP

Telefone: + 55 (11) 3811-4959

Fax: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrébnico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenador Lider

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros

CEP 05419-001, Séo Paulo — SP

Telefone: + 55 (11) 3811-4959

Fax: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no
prospecto

PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, n° 1.100, Jardim Europa

CEP 01455-906, S&o Paulo — SP

Endereco eletronico: www.pinheironeto.com.br
At.: Tiago Araujo Dias Themudo Lessa
Telefone: (11) 3247-8400

16.4. Denominacédo social, endere¢co comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditores Independentes da Devedora, responséaveis por auditar as demonstra¢des financeiras
para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2020 da Devedora

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua T-55, n°® 930, 11° andar, salas 1110 a 1115, Setor Bueno
CEP 74215-070, Goiania—- GO

Telefone: (11) 3605-1100

Auditores Independentes da Emissora, responséaveis por auditar as demonstragdes financeiras
do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 da Emissora

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.732, 16°, partes 1 e 6, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com
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Auditor Independente da Emissora, responsavel por auditar as demonstragdes financeiras do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 da Emissora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua Aruiteto Olavo Redig de Campos, n? 105
CEP 04707-970, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo Tomazelli Remedi

Telefone: (11) 3940-1500

E-mail: Eduardo.tomazelli@kpmg.com.br

16.5. Denominacédo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente
fiduciario, caso aplicavel

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar (parte), sala 132

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

CEP 04534-004

At.: Antonio Amaro e/ou Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: +55 (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.6. Denominacdo social, endere¢co comercial, endere¢o eletrébnico do banco liquidante da
emissédo

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco — SP

Endereco eletrnico: https://banco.bradesco/html/classic/index.shtm
At.: Srs. Debora Andrade Teixeira / Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: +55 (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-7654

16.7. Denominacéo social, endere¢co comercial, endereco eletrénico do escriturador da emisséo

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 41, Sala 2, Pinheiros

CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

Endereco eletrbnico: https://vortx.com.br/

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informagfes ou esclarecimentos sobre a
securitizadora e a distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto ao coordenador lider, as
instituices consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 14 do Anexo A da Resolu¢gdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora
e a Oferta, bem como sobre este Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider no
endereco descrito acima.

16.9. Declaracéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso 1, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaragao da Emissora
de que seu registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM esta devidamente atualizado,
encontra-se anexa a este Prospecto a partir da pagina 91.

16.10. Declaracgéo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informacdes
contidas no prospecto

O Coordenador Lider prestou declaracéo de veracidade das informacdes, nos termos do artigo 24 da
Resolugcdo CVM 160, as quais se encontram anexas a este Prospecto a partir da pagina 97.

16.11. Outros documentos e informagdes que a CVM julgar necesséarios

N&o aplicavel.
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Cépia do estatuto social vigente da Emissora

Cépia da ata da reunido de diretoria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2023,
em tramite de registro perante a JUCESP

Declaracéo da Emissora no artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolugao CVM 160

Declaracéo de Veracidade da Emissora, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160
Declaracao de Veracidade do Coordenador Lider, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160
Termo de Securitizacdo

CDCA




Pantanal
Agricola

(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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ANEXO |

Copia do estatuto social vigente da Emissora
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ/ME n.° 10.753.164/0001-43
NIRE 35300367308

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 25 DE NOVEMBRO DE 2022

1. Local e hora: Realizada aos 25 de novembrode 2022, is 10h00, na sede da Eco Securitizadora de

Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. (“Companhia™), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.” 1.553,
3% andar, conjunto 32, CEP 05419-001, na Cidade ¢ Fstado de Sio Paulo.

2, Presenga e Convocagfio: Acionistas representando a totalidade do capital social da Sociedade,
conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenga de Acionistas” e Anexo 1 i presente ara. Dispensada a

publicagio de Editais de Convocagao, conforme o disposto no artigo 124, §4°, da Lei n.° 6.404, de 15.12.76.
3 Mesa: Presidente: Cristian de Almeida Fumagalli e Secretaria: Marcela Carvalho Pedrosa.

4. Ordem do Dia: Deliberar sobre (i) a alteragio do art. 2° do Estatuto Social da Companhia para prever
ainclusio da atividade de emissio de quaisquer outros titulos ¢ valores mobilidrios representativos de operagoces
de securitizagao; (ii) a alteracdo da alinea “I” do art. 15 do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio
da deliberacio ¢ aprovagio, pelo Conselho de Administracio, das emissGes de CR ¢ quaisquer outros titulos ¢
valores mobilidrios representativos de operacdes de securitizacio; (iii) a alteracio do art. 17 do Estatuto Social
da Companhia para prever a inclusio da deliberagio e aprovacio, pela Diretoria, em caso de delegacio pelo
Consclho de Administragao, das emissoes de CR e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos
de operagoes de securitizagio; (iv) a alteracio do item (i), §3° do art. 20 do Estatuto Social da Companhia para
prever a inclusio das atribuicoes de emissao de CR e quaisquer outros titulos e valores mobiliarios
representativos de operacoes de securitizagao ao Dirctor de Distribuigao; (v) aprovacio da consolidagio do
Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as alteragoes fcitas desde a sua constituigio; e (vi)
autorizacao para que a administragio da Companhia tome todas as providéncias necessirias ao cumprimento

das deliberagdes.

5. Deliberagdes: Por unanimidade, observadas as restrigdes legais ao exercicio do dircito de voto, sem

qualquer oposigio, ressalva, restrigio ou protesto dos presentes, foram tomadas as seguintes deliberagoes:
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I Aprovacao da alteracio do art. 2° do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio da atividade
de emissio de quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizagio, no

objeto social da Companhia, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

“Artigo 2. A Companhia tem por objeto:

(7) a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditdrios, originados por pessoas fisicas ou juridicas,
fundos de investimentos on outras pessoas, de quaisquer segmentos ¢ atividades empresariais, inclusive do
agronegicio, imobifidrias, créditos financeivos, mercantis, industriais, energia, infraestrutura, prestagio de
Servigos, dentre outros, assim como quaisquer titnlos ¢ valores mobiliarios, incluindo ativos com variagao cambial,
representativos de tais direitos creditorios, on lastreadas em fais direitos creditdrios, direta on indiretamente

(“Créditos”);

(i) a emissao ¢ a colocagdo de forma piiblica ou privada de CRA, CRI, CR ¢ outros titulos e valores
mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas ndo se limitando a debéntures, notas comerciais,

ou de outros titulos ¢ valores mobilidrios representativos de operagies de Securitizagio;

(@) a realizagdo e/ ou a prestagio de negicios e/ on servicos compativeis com a atividade de securitizagio de
direitos creditdrios dp agronegdeia, imobilidrios e de quaisquer direitos creditirios, de titulos ¢ valores mobilidrios,
incluinde, mas néio se limitands, a emissio, digitagdo, registro e colocagio, no mercado financeiro ¢ de capitais,

primario ¢ secunddrio;

(7v) a administrago ¢ a gestao, recuperagdo e alienagio de direitos ereditdrios do agronegdcio, imobilidrios
e de quaisquer direitos creditorios, de titulos e valores mobiliirios, incluindo, mas nao se limitando G digitagdo
de titulos em sistema de mercado de balco, sendo perwitida a contratagio de terceiros para a apresentagao dos
servigos de gestao, administragao e cobranga dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prorrogar

vencimentos on mudar caracleristicas dos Créditos;

(v) a epissio, recompra, revenda ou resgate dos valores mobiligrios de sua pripria emissin nos mercados

Jfinanceiros e de capitais, com lastro nos direitos creditorios;

(vi) a realizagdo de operagies em mercados de derivativos, com a  fungdo de protegio de riscos na swa carteira
de Créditos;

(vii) - a prestagdo de garantias para os titwlos ¢ valores mobilidrios por ele emitidos;

(viit)  a emissio de dividas, tais como debéntures e notas comerciais, nao se limitando a estas;
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Pardgrafo Primeiro. A Companhia pode participar de quaisquer ontras sociedades mediante deliberagao
do Conselbo de Adminisiragio.

Pardgrafo Segundo. A realizagio do objeto social, quandy envolver colocagao em paises estrangeiros, deverd

obedecer ds leis vigentes ¢ do pais em que forem colocados.”

(II)  Aprovagio daalteracio da alinea “I” do art. 15 do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio
da deliberagio e aprovagio, pelo Conselho de Administragio, das emissées de CR e quaisquer outros titulos e

valores mobilidrios representativos de operagdes de securitizagao, que passard a vigorar com a seguinte redagdo:

“Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragio, além das outras atribuiies fixadas neste Estatuto

Social:

() deliberar e aprovar sobre a emissdo de agies, debéntures, binus de subscrigio, Certificados de Recebiveis de
Agronegicio (“CRA"), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CR1"), Certificados de Recebiveis (“CR”) e
quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobilidrios, independentemente do valor, fixando o valor total de
emissio, forma de subscrigio ¢ integralizagio e outras condicies da emissao, observado que o Conselbo de
Administragao poderd delegar a Diretoria a competincia para deliberar ¢ aprovar a matéria descrita nesse itens;

»

e
(III) Aprovacio da alteragio do art. 17 do Estatuto Social da Companhia para prever a inclusio da
deliberagio e aprovacio, pela Diretoria, em caso de delegacio pelo Conselho de Administracdo, das emissoes

de CR e quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de operagoes de sccuritizagio, que

passard a vigorar com a seguinte redagio:

“Artigo 17. Compete a Dirctoria, caso baja a delegagao pelo Conselho de Administracao, deliberar ¢ aprovar
sobre a emissao de agoes, debéntures, binus de subserigio, Certificados de Recebiveis de Agronegocio (“CRA"),
Certificados de Recebiveis Imobiliario (“CRI"), Certificados de Recebiveis (“CR") ¢ quaisquer outros titulos
de créditos on valores mobilidrios, independentemente do valor, fixande o valor total de emissao, forma de

subserigao ¢ integraligagao e outras condigies da emissao..”
(IV)  Aprovacio da alteracao do item (i), §3° do art. 20 do Estatuto Social da Companhia para prever a
inclusdo das atribuicGes de emissdo de CR ¢ quaisquer outros titulos e valores mobilidrios representativos de

operagoes de securitizagdo ao Diretor de Distribuicio, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

“Pardgrafo Terceiro. Compete ao Diretor de Distribuigdo, alén das atribuigies definidas pelo Conselho
de Administragio, nos termos da legislagao em vigor:
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(@) distribuigio de Certificados de Recebiveis de Agronegicio (“CRA"), de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR") ¢ outros titulos e valores mobilidrios no mercado
financeiro ¢ de capitais, tais como, mas nao se limitando a debéntures, notas comerciais ¢ outros titulos e valores
mabilidrios no mercado financeiro ¢ de capitais, tais como, mas nao se limitando a debéntures, notas comerciass,

e quaisquer outrus titulos de créditos ou valores mobilidrios; ¢”

(V)  Os acionistas aprovaram a consolidagio do Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as

alteragoes feitas desde a sua constituigio;

(VI)  Os acionistas autorizaram a administragio da Companhia a tomar todas as providéncias necessarias ao

cumprimento das deliberagoes.

6. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembleia, da qual foi
lavrada a presente ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes. Uma copia desta Ata estd arquivada na

sede da Companhia.

Sio Paulo, 25 de novembro de 2022,

= =

N s - ——
Joaquim Douglas de Albuquerque Marcela Carvalho Pedrosa

Presidente Secretdria

JUCESP
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ANEXO I
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ANEXO II

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
(a “Companhia”) é uma sociedade anonima aberta, que se rege por este Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1996, e alteracdes posteriores, pelas demais legislagoes aplicaveis as sociedades anonimas

e, especificamente, 4s companhias securitizadoras sujeitas a Lei n® 11,076, de 30 de dezembro de 2004,

Artigo 2. A Companhia tem por objeto:

(i) a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer dircitos creditorios, originados por pessoas
fisicas ou juridicas, fundos de investimentos ou outras pessoas, de quaisquer segmentos e
atividades empresariais, inclusive do agronegécio, imobilirias, créditos financeiros, mercantis,
industriais, cnergia, infracstrutura, prestagio de servicos, dentre outros, assim como quaisquer
titulos e valores mobilidrios, incluindo ativos com variagio cambial, representativos de tais
direitos creditorios, ou lastreadas em tais direitos creditorios, direta ou indiretamente

(“Créditos™);

(i1) a emissio e a colocagio de forma publica ou privada de CRA, CRI, CR ¢ outros titulos
¢ valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a
debéntures, notas comerciais, ou de outros titulos e valores mobilirios representativos de

operagoes de Securitizagio;

(iii) a realizagdo ¢/ou a prestagio de negdcios ¢/ou servigos compativeis com a atividade
de securitizagio de direitos creditorios do agronegocio, imobilidrios ¢ de quaisquer direitos
creditorios, de titulos ¢ valores mobilidrios, incluindo, mas nido se limitando, a emissdo,

digitacio, registro ¢ colocagio, no mercado financeiro ¢ de capitais, primario ¢ secundirio;

(iv)  a administragio e a gestio, recuperagio e alienacio de direitos creditérios do
agronegacio, imobilidrios ¢ de quaisquer dircitos creditérios, de titulos e valores mobilidrios,

incluindo, mas nio se limitando  digitacio de titulos em sistema de mercado de balcio, sendo
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permitida a contratagio de terceiros para a apresentacdo dos servigos de gestao, administragio
e cobranca dos Créditos, incluindo poderes para conceder descontos, prorrogar vencimentos

ou mudar caracteristicas dos Creditos;

(v) a emissio, recompra, revenda ou resgate dos valores mobilidrios de sua propria emissao

nos mercados financeiros e de capitais, com lastro nos direitos creditorios;

(vi)  a realizagio de operagdes em mercados de derivativos, com a funcdo de protegao de

riscos na sua carteira de Créditos;
(vi)  a prestacio de garantias para os titulos e valores mobilidrios por ele emitidos;

(vii)  a emissao de dividas, tais como debéntures ¢ notas comerciais, ndo se limitando a estas;

Parigrafo Primeiro. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante deliberagao do

Conselho de Administracio.

Paragrafo Segundo. A realizagio do objeto social, quando envolver colocagio em paises estrangeiros, deverd

obedecer is leis vigentes do pais em que forem colocados.

Artigo 3. A Companhia tem sede ¢ foro na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Pedroso de
Morais, 1553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, podendo, por deliberagio do Conselho de Administragio

abrir, transferir ¢ extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritérios ¢ quaisquer outros estabelecimentos em

qualquer parte do territorio nacional e no exterior.

Artigo 4. A Companhia teri prazo indeterminado de duragio.

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social é de RS 299.000,00 (duzentos e noventa ¢ nove mil reais), totalmente subscrito e

integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Pardgrafo Primeiro. Cada agdo ordinaria confere a seu titular direito 2 um voto nas deliberacoes da Assembleia

Geral.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral poderi criar acoes preferenciais, de uma ou mais classes, com ou

sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL
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Artigo 6. A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes a0 término

do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses sociais ou a lei assim

exigirem.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral serd convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocagio, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os

acionistas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral serd presidida pelo Presidente do Conselho de Administragio, ou,
na sua auséncia, por quem a Assembleia Geral indicar. O presidente da Assembleia Geral escolherd um dos
presentes para secretarid-lo.

Artigo 7. A Assembleia Geral tem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da
Companhia, 4 excegio dos que, por disposicio legal ou por forga do presente Estatuto Social, forem reservados

a competéncia dos 6rgios de administracio.

Paragrafo Unico. As deliberagoes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria absoluta de votos,

ressalvadas as excecdes previstas em lei.
Artigo 8. Além das matérias previstas em lei, compete privativamente 4 Assembleia Geral deliberar sobre:

a) aprovagio do orgamento anual para a realizacio de despesas no exercicio social seguinte, elaborado

pela administracio da Companhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
¢) eleicio dos membros do Conselho de Administracio;

d) fixagio do valor global e condicdes de pagamento da remuneragio dos membros dos érgios de

administracio e do Conselho Fiscal, caso instalado;
€) destinacio dos lucros liquidos e distribuigio de dividendos;

f) dissolugio c liquidagdo da Companhia; e
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g) confissio de faléncia, impetragio de concordata ou requerimento de recuperagio judicial ¢/ou

extrajudicial, ou autorizagdo para que os administradores pratiquem tais atos.
CAPITULO IV - ADMINISTRACAO
Artigo 9. A administragio da Companhia compete a0 Conselho de Administragdo ¢ a Diretoria.

Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria devem assumir seus cargos dentro de
30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeagio, mediante assinatura de termo de posse no livro de
atas do Conselho de Administracio ¢ da Diretoria, permanecendo em seus cargos até a investidura dos novos

administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembleia Geral dever fixar a remuneragio dos administradores da Companhia. A remuneragio
pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global, sendo neste caso distribuida

conforme deliberacdo do Conselho de Administracio.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Artigo 12. O Consclho de Administragao é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco)
membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos a contar

do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleigio.

Parigrafo Primeiro. A Asscmbleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de
Administragdo. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporiria do Presidente, a presidéncia serd assumida
pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de designagio prévia, por quem os demais

membros vierem a designar.

Pardgrafo Segundo. Havendo vacancia do cargo ou renincia de um dos membros do Conselho de

Administragdo, 2 Assembleia Geral serd convocada imediatamente para preenchimento da posigio.
Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracao devem ser convocadas pelo Presidente do Conselho

de Administragio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do préprio Consclho de Administragao, mediante

conveocagao escrita, contendo, além do local, data e hora da reunido, a ordem do dia. As reunides do Conselho
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de Administracio serio convocadas com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das
formalidades de convocagio, serd considerada regular a reunifio a que comparecerem todos os membros do

Conselho de Administracdo.

Paragrafo Unico. O membro do Conselho de Administragio poderd se fazer representar na reunido por outro
membro do Conselho de Administragio devidamente autorizado por escrito. Poderi também enviar
antecipadamente seu voto por escrito, ou ainda participar da reunido a distincia utilizando-se de reunidao
telefonica, video conferéncia ou outro meio de comunicagio que possa assegurar a autenticidade da
participagio. No caso de participagdo a distincia, o membro do Conselho de Administragdo poderi transmitir
via fac-simile (ou outra forma que assegure de maneira segura a autenticidade de transmissoes escritas)
declaragoes de voto sobre as matérias tratadas durante a reunido ou a prépria ata lavrada quando da conclusio

dos trabalhos.

Artigo 14. O quérum de instalagio das rcunides do Conselho de Administracio seri de 3 membros. As

deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administragio, além das outras atribuicdes fixadas neste Estatuto Social:
a) fixar a orientagdo geral dos negécios da Companhia;

b) eleger ¢ destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuicées, observado o que a respeito dispuser

o presente Estatuto Social;

¢) fiscalizar a gestao dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da Companhia, bem

como solicitar informagées sobre contratos celebrados ou em via de celebragio ou sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral Ordindria, no prazo

determinado por lei;
€) manifestar-se sobre o relatério da administracio e as contas da Dirctoria;

f) aprovar a alienagiio ou aquisi¢io de quotas ou agdes de emissio de outras sociedades e de

propriedade da Companbhia;
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g) aprovar a aquisicio, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imoveis ou quaisquer outros que
constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constitui¢io de 6nus reais e a prestagao de garantias a

obrigagdes de terceiros;
h) aprovar a contratacio de auditores externos independentes;
i) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

i) aprovar e autorizar a contratagio de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragio anual seja

superior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assun¢ao de quaisquer obrigagées contratuais cujo valor seja

superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais) por transagio;

() deliberar e aprovar sobre a emissdo de agdes, debéntures, bonus de subscrigao, Certificados de Recebiveis
de Agronegocio (“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobilidrio (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”)
e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobilirios, independentemente do valor, fixando o valor total
de emissao, forma de subscrigio ¢ integralizacio e outras condigbes da emissdo, observado que o Conselho de
Administragio poderi delegar i Dirctoria a competéncia para deliberar ¢ aprovar a matéria descrita nesse item;

€

(m) exercer outras atribuictes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria € o 6rgdo de representagio da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de

gestdo dos negocios sociais.

Artigo 17. Compete a Diretoria, caso haja a delegacio pelo Consclho de Administragdo, deliberar ¢ aprovar
sobre a emissao de acdes, debéntures, bonus de subscrigio, Certificados de Recebiveis de Agronegécio
(“CRA”), Certificados de Recebiveis Imobiliario (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) e quaisquer outros
titulos de créditos ou valores mobiliarios, independentemente do valor, fixando o valor total de emissio, forma

de subscricio ¢ integralizacio ¢ outras condigdes da emissio..
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Artigo 18. A Diretoria ndo é um 6rgao colegiado, podendo, contudo, reunir-se a critério do Diretor Presidente

para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 19. A Diretoria é composta por, no minimo, 5 (cinco) membros, acionistas ou nido, com as atribuigoes
que lhe forem conferidas por meio desse Estatuto Social e pelo Conselho de Administragao, com mandato de

2 (dois) anos a contar do término do mandato imediatamente anterior, sendo permitida a reeleicio,

Artigo 20. Dentre os diretores, serd designado um Diretor Presidente, um Diretor de Relagio com
Investidores, um Diretor de Distribuigio, um Diretor de Securitizacao e um Diretor de Controles Internos,
podendo um tnico diretor acumular as funcoes de Dirctor de Relacionamento com Investidores, Diretor de

Distribuicio e Diretor de Securitizacio.

Paragrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

() dirigir, coordenar e supcrvisionar as atividades dos demais Diretores;

(i) coordenar os trabalhos de preparacio das demonstragbes financeiras e o relatorio anual da
administragdo da Companhia, bem como a sua apresentagio ao Conselho de Administragio e aos
Acionistas; e

(iii) supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; ¢

(iv) presidir e convocar as reunides de Dirctoria.

Paragrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relagies com os Investidores, além das atribui¢ées definidas
pelo Conselho de Administracio:

(i) representar a Companhia perante a Comissio de Valores Mobilidrios, o Banco Central do Brasil e
demais Grgios relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

(1) representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

(iif) prestar informagdes aos investidores, 4 CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcio onde
forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

(iv)  manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentacio aplicivel da
CVM.

Parégrafo Terceiro. Compete 2o Diretor de Distribuicio, além das atribuigoes definidas pelo Conselho de

Administragio, nos termos da legislagio em vigor:
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(ii) distribuicio de Certificados de Recebiveis de Agronegocio (“CRA”), de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (“CRI”), Certificados de Recebiveis (“CR”) ¢ outros ttulos e valores mobilidrios no
mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio se limitando a debéntures, notas comerciais
e outros titulos ¢ valores mobilidrios no mercado financeiro e de capitais, tais como, mas nio sc
limitando a debéntures, notas comerciais, ¢ quaisquer outros titulos de créditos ou valores
mobilidrios; e

(iii)  cumprimento das normas especificas da Comissao de Valores Mobilidrios: (a) de cadastro de
clientes, de conduta ¢ de pagamento e recebimento de valores aplicaveis a distribuicio de valores
mobilidrios; b) que dispem sobre o dever de verificagdo da adequagao dos produtos, servigos e
operagoes ao perfil do cliente; e ¢) que dispéem sobre a identificagdo, o cadastro, o registro, as
operagées, a comunica¢do, os limites e a responsabilidade administrativa referentes aos crimes de

“lavagem” ou ocultagio de bens, dircitos e valores.

Parigrafo Quarto. Compete a0 Diretor de Securitizagio, além das atribuicdes definidas pelo Conselho de
Administragio, nos termos da legislagio em vigor, a prestacio de todas as informagdes exigidas pela

regulamentagdo do mercado de valores mobilidrios relacionadas 4 atividade de securitizagio,

Paragrafo Quinto. Compete ao Diretor de Controles Internos, além das atribuigdes definidas pelo Conselho
de Administragido, nos termos da legislagio em vigor, a implementagio ¢ cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos da Resolugio CVM n.” 60, de 23 de dezembro de 2021.

Artigo 21. A Companhia serd representada e somente seri considerada validamente obrigada por ato ou
assinatura:

a) sempre em conjunto dos dois Dirctores; ou

b) sempre em conjunto de um dos Dirctores com um procurador; ou

¢) sempre em conjunto por dois procuradores, exclusivamente nos atos relacionados ao patriménio separado

das emissoes de CRA da Companhia.

Paragrafo Primeiro — As procuragoes serao sempre outorgadas por dois Diretores, sendo que estabelecerio
os poderes do procurador e, excetuando-se as procurages outorgadas para fins judiciais, ndo terdo prazo

superiora 1 (um) ano.

Parigrafo Segundo — Para os fins de representagio exercida na forma do inciso “c” deste Artigo, além de
respeitar o previsto no Paragrafo Primeiro, as procuragdes deverio ser outorgadas contendo expressamente os

poderes e fins especificos correspondentes s atividades a serem exercidas pelos outorgados.
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CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL

Artigo 22. O Conselho Fiscal somente serd instalado a pedido dos acionistas e possui as competéncias,

responsabilidades e deveres definidos em lei.

Parigrafo Primeiro. O Conselho Fiscal ¢ composto por no minimo 3 (trés) ¢ no maximo 5 (cinco) membros

efetivos ¢ igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. O Consclho Fiscal poderd reunir-se sempre que necessario mediante convocagio de

qualquer de scus membros, lavrando-se em ata suas deliberagoes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E LUCROS

Artigo 23. O exercicio social terd inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro. Ao término de cada

exercicio social serio elaboradas as demonstragoes financeiras previstas em lel.

Artigo 24. No encerramento do exercicio, serio elaboradas as demonstragées financeiras exigidas em lei,

observando-se quanto a distribuicao de resultado apurado, as seguintes regras:
(i) dedugio dos prejuizos acumulados ¢ a provisio para imposto de renda; ¢

(i1) distribuicio do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento) para a
constituigio de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25%
(vinte ¢ cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei n® 6.404/70, destinado
ao pagamento do dividendo obrigatério; ¢ (c) o saldo, se houver, apos as destinagoes supra, terd

o destino que lhe for dado pela Assembleia Geral.

Artigo 25. A Companhia por deliberacio do Conselho de Administragao podera levantar balangos semestrais,
trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de lucros apurados nesses balangos. A
Companhia por deliberagio do Consclho de Administragdo poderi ainda declarar dividendos intermedidrios a

conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no dltimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser imputados ao dividendo

obrigatorio.
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Artigo 26. A Companhia poderi remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital proprio,

na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.
Parigrafo Unico. A remuneragio paga nos termos deste artigo poderd ser imputada ao dividendo obrigatério.

CAPITULO IX - LIQUIDAGCAO
Artigo 27. A Companhia se dissolvera e entrard em liquidagao nos casos previstos em lei, cabendo a Assembleia
Geral estabelecer 0 modo de liquidagdo e eleger o liquidante, ou liquidantes, e o Conselho Fiscal, que deverio

funcionar no perfodo de liquidagio, fixando-lhes os poderes ¢ remuneracao.

CAPITULO X - RESOLUCAO DE CONFLITOS

Artigo 28. As divergéncias entre os acionistas ¢ a2 Companhia, ou entre os acionistas controladores e os
acionistas minoritirios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as regras do
Centro de Arbitragem ¢ Mediagio da Cimara de Comércio Brasil-Canadd por um ou mais drbitros nomeados

de acordo com tais regras.

sk
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ANEXO Il

Copia da ata da reunido de diretoria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2023,
em tramite de registro perante a JUCESP
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
COMPANHIA ABERTA

CNPJ n2 10.753.164/0001-43
NIRE 35.300.367.308
CVM n2310

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA REALIZADA
EM 23 DE MAIO DE 2023

1. Data, Hora e Local: Realizada em 23 de maio de 2023, as 11:00 horas, na sede social da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n? 1.553, 32 andar, conjunto 32, CEP 05419-001.

2. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria da Companhia.

3. Convocacgdo: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 20, Paragrafo Primeiro, Inciso

IV, do Estatuto Social da Companhia.

4. Mesa: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli, na qualidade de Presidente; e Sr. Jodo Carlos Silva de Ledo

Filho, na qualidade de Secretario.

5. Ordem do dia: Deliberar sobre a realizagdo da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) Séries da
2292 (ducentésima vigéssima nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”) da
Companhia (“Emissdo”), em consonancia com o disposto na Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios

(“CVM”) n? 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), Resolugdo da CVM

n.2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), com o disposto na Lei n 11.076,

de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei n2 11.076"), na Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conversao da Medida Provisdria n2 1.103, de 15 de margo de 2022 (“Lei 14.130") e conforme disposto na Lei
n29.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei n2 9.514”), conforme aplicavel; e conforme atribui¢do prevista no

llI”

artigo 17, cumulada a competéncia prevista noinciso “I” do artigo 15, ambos do Estatuto Social da Companhia.

6. Deliberag6es: Foi aprovada pelos Diretores, por unanimidade, a realizacdo da Emissao, a qual tera

como principais caracteristicas:
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(i) a Emissdo sera realizada em trés séries, sendo: (i) a 12 (primeira) série composta por CRA Sénior; (ii) a 22
(segunda) série composta por CRA Subordinado Mezanino; e (iii) a 32 (terceira) série composta por CRA

Subordinado Junior;

(ii) serdo emitidos 100.000 (cem mil) CRA, sendo: (i) 75.000 (setenta e cinco mil) CRA Sénior; (ii) 5.000 (cinco mil)

CRA Subordinados Mezanino; e (iii) 20.000 (vinte mil) CRA Subordinados Junior;

(iii) os CRA terdo valor nominal unitario de RS 1.000,00 (mil reais), na respectiva data de emissdo;

(iv) o valor total da emissdo é de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sendo: (i) RS 75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) referentes aos CRA Sénior; (ii) RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
referentes aos CRA Subordinados Mezanino; e (iii) RS 20.000.000,00 (vinte milhdes) referentes aos CRA

Subordinados Junior;

(v) os CRA serdo lastreados no Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio N2 001/2028, a ser emitido

pela Pantanal Agricola S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 04.480.269/0001-73;

(vi) Os CRA ndo contardo com constituicdo de garantias;

(vii) O Coordenador Lider da Emissdo serd a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n°1553, 32 andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob n2 10.753.164,/0001-
43 (“Coordenador Lider”);

(viii) os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino serdo objeto de oferta publica, a qual serd objeto de
registro pela CVM por meio do rito automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, e
serdo objeto de colocagdo pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforgos;

(ix) os CRA Subordinado Junior serdo subscritos exclusivamente pela Devedora, no dmbito da colocagdo

privada;

(x) a integralizacdo dos CRA sera realizada em moeda corrente nacional, a vista e por intermédio dos

procedimentos estabelecidos pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”);

(xi) Os CRA Sénior fardo jus a remuneragdo composta por juros remuneratérios de 100% (cem por cento) da
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variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de um spread de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao ano, com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. A taxa sera calculada de forma pro rata temporis por dias Uteis,
incidente sobre o valor nominal unitario ou sobre o saldo do valor nominal unitario, conforme o caso, desde a
primeira data de integralizagcdo ou data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior até a respectiva

data de pagamento (“Remuneracdo dos CRA Sénior”);

(xii) Os CRA Subordinado Mezanino fardo jus a remuneragdo composta por juros remuneratérios de 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, acrescida de um spread de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano. A taxa serd calculada em regime de
capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por dias Uteis, incidente sobre o valor nominal unitario ou
sobre o saldo do valor nominal unitario, conforme o caso, desde a primeira data de integralizacdo ou data de

pagamento da remuneracado imediatamente anterior até a respectiva data de pagamento (“Remuneracdo dos CRA

Subordinado Mezanino”);

(xiii) Os CRA Subordinado Junior fardo jus a remuneragao composta por juros remuneratdrios de 1% (um por
cento) ao ano, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a taxa sera calculada em regime de
capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o valor nominal unitario ou sobre o saldo do valor nominal unitario,

conforme o caso (“Remuneracdo dos CRA Subordinado Junior”);

(xiv) Atualizacdo Monetaria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do valor nominal unitario dos

CRA, conforme o caso, ndo sera atualizado monetariamente (“Atualizacdo Monetaria dos CRA”);

(xv) os CRA contardo com a instituicdo de regime fiducidrio sobre os direitos creditdrios que lastreiam a

Emissdo, nos termos da na Lei n? 14.430 e da Resolugdo CVM 60;

(xvi) todas as demais condigdes das Emissdes constardo no “Termo De Securitiza¢do De Direitos Creditérios Do
Agronegdcio para Emissdo De Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 19 (primeira), 22 (segunda) e 39
(terceira) Séries da 2299 (ducentésima vigéssima nona) Emissdo Da Eco Securitizadora De Direitos Creditérios Do
Agronegdcio S.A., Lastreados Em Créditos Do Agronegdcio Cedidos Pela Pantanal Agricola S.A.” a ser celebrado
entre a Companhia e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de agente

fiduciario (“Termo de Securitizacdo” e “Agente Fiduciario”, respectivamente).

7. Encerramento da Reunido e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser tratado, oferecida a palavra a
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guem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando, foram suspensos os trabalhos pelo tempo
necessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por
todos os presentes, incluindo a totalidade dos membros da Diretoria da Companhia, os Srs. Milton Scatolini

Menten e Cristian de Almeida Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro préprio.

S&do Paulo, de 23 de maio de 2023

DocuSigned by:

DocuSigned by: ~
BFIBE4EYD37F443.
BO10F335E735436...

Cristian de Almeida Fumagalli Jodo Carlos Silva de Ledo Filho

Presidente da Mesa Secretario

Diretores Presentes:

(Mi(}ow Sc.afo(iw' Mondon [OA'SHM Ao Ameida Fromapalli

BO40FE335E735436—

BUTUFSSOET 5945000

Milton Scatolini Menten Cristian de Almeida Fumagalli

Diretor Presidente Diretor de Relagdao com Investidores
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DECLARAGAO DA EMISSORA
(Artigo 24 da Resolugdo CVM 160)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia Securitizadora na categoria S1, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°® 1553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob
n° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP sob o NIRE
35.300.367.308 , e com registro de securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”) sob o n° 310, na categoria “S1” (“Securitizadora” ou “Emissora”), declara, na
qualidade de emissora, no ambito da oferta puablica de distribuicdo sob o rito de registro
automaético, sob o regime de melhores esforcos, de certificados de recebiveis do agronegdécio
todos nominativos e escriturais, da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries, da sua 2292 emissao,
lastreados em direitos creditérios do agronegécio devidos pela PANTANAL AGRICOLA S.A.,
sociedade por acdes com sede na cidade de S&o Gabriel do Oeste, Estado de Mato Grosso
do Sul, na Rua Marechal Floriano, n° 1.120, Bairro Vila Sdo Gabriel, CEP 79490-000, inscrita
no CNPJ sob o n°® 04.480.269/0001-73 ("Devedora", “CRA” e “Emissao”, respectivamente),
para todos os fins e efeitos, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo (abaixo
definido) para fins de atender o artigo 24 da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e do inciso VIl do artigo 2° do Suplemento

A a Resolugéo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucéo
CVM 607”), declara, que:

() é responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia das
informagdes por ela prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo no &mbito da Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta
e na emissdo dos CRA,;

(i) o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém, e o Prospecto Definitivo
conterd, as informacdes relevantes, necessérias ao conhecimento dos Investidores dos CRA,
da Emissora, da Devedora de suas atividades, situacdo econdmico-financeira, riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes, sendo tais informacdes
verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta,
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(iii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Resolu¢do CVM 160 e a Resolucéo
CVM 60;

(iv) asinformacOes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do pedido de registro
da Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como
aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sao e serdo, conforme o
caso, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(v) nos termos da Lei 14.430, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditérios do Agronegocio, bem como sobre outros valores a eles vinculados e/ou
depositados na Conta Centralizadora; e

(vi)  verificou, em conjunto com o Agente Fiduciério, a legalidade e auséncia de vicios
da Emissao, além de ter agido e se obrigar a agir com diligéncia para verificar a veracidade,
precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia das informacdes prestadas ou a serem
prestadas no Prospecto Preliminar, no Prospecto Definitivo e no Termo de Securitizagéo,
conforme o caso.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
Declaracgéo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizac@o de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (Primeira),
22 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries da 2292 (Ducentésima Vigésima Nona) Emisséo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegoécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio devidos pela Pantanal Agricola S.A." ("Termo de Securitizacdo").

A assinatura da presente declaracdo serd efetuada de forma digital, nos padrées ICP-
BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para
a comprovacao da identidade e da validade desta declaragéo, em conformidade com o art.
107 do Caodigo Civil e com o paragrafo 2°, do art. 10 da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24
de agosto de 2001.

Sao Paulo, 31 de maio de 2023.
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by
Ui o Mlncide Eumagpl Ml St Mardun
Assinado por: CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI:32751880894 Assinado por: MILTON SCATOLINI MENTEN:01404995803
g:fa/:i:::?::j:amm 31/05/2023 | 14:54:46 BRT U CPF: 01404995803
Data/Hora da Assinatura: 31/05/2023 | 14:58:25 BRT
1. IeEs 2. | IcP—

BO10F335E735436CBD3F49BE6BBCIF 15 N B010F335E735436CBD3F49BEGBECOF 15

Por: Cristian de Almeida Fumagalli Por: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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ANEXO IV

Declaracéo de Veracidade da Emissora, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160
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,
ec Qagro

DECILARACAO DE ATUALIZACAO DO REGISTRO DE COMPANHIA
ABERTA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A., sociedade por agbes com registro de companhia securitizadora, perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 310, na categoria “S1”, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andat, conj. 32, Pinheiros, CEP
05419-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ)
sobo n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Securitizadora” ou “Emissora”), no ambito da oferta publica de distribuicao de certificados
de recebiveis do agronegdcio todos nominativos e escriturais, da 1* (primeira); 2* (segunda) e 3*
(terceira) série, da 229 (ducentésima vigésima nona) de sua emissao, a ser realizada sob o rito
automatico, nos termos do artigo 27 da Resolugaio CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada (“Resolucio CVM 160”), cujo pedido de registro automatico foi submetido

aanalise da CVM, serve-se da presente para, nos termos do disposto no artigo 27, inciso I, alinea

“c” da Resolugio CVM 160, DECLLARAR, para todos os fins eefeitos, que seu registro de

companhia securitizadora perante a CVM, concedido sob o n° 310, na categoria “S1”, encontra-

se devidamente atualizado.

Sdo Paulo, 31 de maio de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
((yxsﬁm Je Mmeida Fumagplli Milton. Scatelini Muntun
O Assinado por: CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI:32751880894 U Assinado por: MILTON SCATOLINI MENTEN:01404995803
g:fa/:i:::iﬂssj:amra 31/05/2023 | 15:00:14 BRT SP‘F/SZI?ED:ZQASSBSD\:NU[E 31/05/2023 | 15:00:18 BRT
|igpe= | igpo=
. N EDWUF335E735435CED3F49EES.BECQFT5 . . BU|UF335E735436CE.DSFA:BBESBBCQFW5
Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
CPF: 327.518.808-94 CPF: 014.049.958-03
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Declaracéo de Veracidade do Coordenador Lider, nos termos do artigo 24 da Resolu¢gdo CVM 160
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER
(Artigo 24 da Resolugdo CVM 160)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia Securitizadora na categoria S1, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S&do Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1553, 3° andar, conjunto 32, Bairro
Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob n° 10.753.164/0001-43, com seu estatuto social registrado na JUCESP
sob o NIRE 35.300.367.308 , e com registro de securitizadora perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 310, na categoria “S1”, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, na qualidade de intermediario lider (“Coordenador Lider”
ou “Emissora”) da distribuicdo publica, sob o rito de registro automético, sob o regime
de melhores esforgos, de certificados de recebiveis do agronegdécio, da 12 (primeira) e
22 (segunda) séries, da sua 2292 emissdo, lastreados em direitos creditérios do
agronegocio devidos pela PANTANAL AGRICOLA S.A., sociedade por acdes com
sede na cidade de S&o Gabriel do Oeste, Estado de Mato Grosso do Sul, na Rua
Marechal Floriano, n° 1.120, Bairro Vila Sao Gabriel, CEP 79490-000, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 04.480.269/0001-73 ("Devedora", “CRA” e “Emissdo”, respectivamente), no
ambito da Emisséo, conforme exigido pelo artigo 24 da Resolu¢cdo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), declara que:

0] é responsavel pela veracidade, consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia
das informacdes por ela prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no ambito da Oferta, tendo verificado a legalidade e a auséncia
de vicios na Oferta e na emissdo dos CRA;

(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera todas as
informacdes relevantes e necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, da situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades,
da Devedora e quaisquer outras informagdes relevantes, com relagdo as quais tomou e
tomara, conforme o caso, todas as cautelas para assegurar que sejam verdadeiras,
precisas, consistentes, atuais e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta;
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(i) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as hormas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Resolu¢cdo CVM 160 e a
Resolucdo CVM 60 de 23 de dezembro de 2021;

(iv) as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do pedido de
registro da Oferta, do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo,
bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, séo e
serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, precisas, atuais e suficientes para
permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(v) verificou, em conjunto com o Agente Fiduciéario, a legalidade e auséncia de vicios
da Emisséo, além de ter agido e se obrigar a agir com diligéncia para verificar a
atualidade, veracidade, consisténcia, precisdo e suficiéncia das informacdes prestadas
ou a serem prestadas no Prospecto Preliminar, no Prospecto Definitivo, conforme o
caso.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracgéo terdo o significado previsto no " Termo de Securitizacao de Direitos Creditérios
do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12
(Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries da 2292 (Ducentésima Vigésima Nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegdcio S.A., Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Pantanal Agricola S.A." ("Termo de

Securitizacao").

A assinatura da presente declaracao sera efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-
BRASIL, sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente
para a comprovacgédo da identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com
o0 art. 107 do Cddigo Civil e com o paragrafo 2°, do art. 10 da Medida Proviséria n° 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 31 de maio de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
ik, e llmtida Fumagplli Mo, Scatolin Mesdun
Assinado por: CRISTIAN DE ALMEIDA FUMAGALLI:32751880894 Assinado por: MILTON SCATOLINI MENTEN:01404995803

CPF: 32751880894 U cpr 01404905803
Data/Hora da Assinatura: 31/05/2023 | 14:54:52 BRT Data/Hora da Assinatura: 31/05/2023 | 14:58:21 BRT
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Por: Cristian de Almeida Fumagalli Por: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Termo de Securitizacdo
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¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
para emissao de
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

DA 12 (PRIMEIRA), 22 (SEGUNDA) E 32 (TERCEIRA) SERIES DA 229°
(DUCENTESIMA VIGESIMA NONA) EMISSAO DA

ec_Qgro

Y

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
como Securitizadora

LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
PANTANAL AGRICOLA S.A.
celebrado com
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiduciario

Datado de 31 de maio de 2023
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA 1°
(PRIMEIRA), 2° (SEGUNDA) E 3% (TERCEIRA) SERIES DA 229° (DUCENTESIMA
VIGESIMA NONA) EMISSAO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA PANTANAL AGRICOLA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

1. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia Securitizadora na categoria S1, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°1553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob n°® 10.753.164/0001-43,
com seu estatuto social registrado na JUCESP sob o NIRE 35.300.367.308 e
inscrita na CVM sob o n°® 310, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

2. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por agdes, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar, sala 132, CEP 04.534-004,
inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiduciario
representante da comunhao dos interesses dos Titulares de CRA, nomeado nos
termos do inciso Ill do art. 26 da Lei n°® 14.430 e da Resolucdo CVM 17, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”);

firmam o presente Termo de Securitizacdo de acordo com o artigo 40 da Lei n® 11.076,
de 30 de dezembro de 2004 (“Lei 11.076”), a Resolugdo CVM n° 60, de 23 de dezembro
de 2021 (“Resolucédo CVM 60”), e a Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022 (“Lei
14.430”), bem como em consonancia com o estatuto social da Emissora, para formalizar

a securitizagao de direitos creditérios do agronegécio e a correspondente emisséo de
certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, de acordo com as clausulas e
condi¢bes descritas abaixo.

CLAUSULA | - DAS DEFINIGOES
1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em

maiusculas, nao definidas neste Termo de Securitizagao, terao o significado
previsto abaixo ou nos demais Documentos da Operacgao; e (ii) o masculino
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incluird o feminino e o singular incluird o plural. Todas as referéncias
contidas neste Termo de Securitizagdo a quaisquer outros documentos
significam uma referéncia a tais documentos da maneira que se encontrem
em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Alienante Fiduciante” significa a Devedora;

“Agente Fiduciario”: significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
conforme qualificada no predmbulo deste Termo de
Securitizacao;

“Agente Registrador dos significa a Securitizadora;
CRA:

“Agentes de Formalizacdo | significa a ACE — AGRICULTURE COLLATERAL
e Cobranca”: EXPERTS LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, na
Rua General Augusto Soares dos Santos, 100, sala
103/104, Lagoinha, CEP 14095-240, inscrita no CNPJ
sob n° 26.512.328/0001-80 e LAURE, DEFINA
SOCIEDADE DE ADVOGADOS, sociedade de
advogados, com sede na cidade de Ribeirdo Preto,
Estado de Sao Paulo, na Av. Costabile Romano, 957,
Ribeirania, inscrita no CNPJ sob o n.°
05.001.119/0001-00;

“Alienacao Fiduciaria de significa a garantia constituida ou a ser constituida,
Estoque”: pelo Alienante Fiduciante em favor da Securitizadora,

nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Estoque, por meio da qual o Estoque Alienado
Fiduciariamente foi ou sera alienado fiduciariamente
em garantia do pontual e integral adimplemento das
obrigagdes da Devedora no ambito do CDCA;

“‘Amortizacéo significa a obrigacdo da Devedora realizar a
Extraordinaria Obrigatéria amortizacdo extraordinaria do CDCA mediante o

do CDCA”: pagamento total do CDCA acrescido da respectiva

4

112



“Amortizacao
Extraordinaria”:

‘ANBIMA”:

“Anexos”:

“Assembleia de Titulares

de CRA™

“Auditor Independente’:

remuneracgao, nos termos da Clausula 6 do CDCA,;

significa a amortizagdo extraordinaria do saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA, em virtude da
ocorréncia das hipoteses previstas na Clausula 5.15 e
seguintes deste Termo de Securitizagao;

significa a ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA
DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E
DE CAPITAIS, associagao civil sem fins lucrativos,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, 230 13°
andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
n°® 34.271.171/0001-77;

significa os anexos deste Termo de Securitizagao,
cujos termos sao parte integrante e complementar
deste Termo de Securitizagdo, para todos os fins e
efeitos de direito;

significa a assembleia geral de Titulares de CRA em
Circulacao, realizada na forma da CLAUSULA XIV
deste Termo de Securitizagao;

significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro
Luiz Carlos Berrini, 105, conj. 121, torre 4, CEP
04.571-900, Cidade Moncbes, inscrita no CNPJ sob o
n® 10.830.108/0001-65, auditor independente
contratado pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras do Patrimbénio Separado
em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e na Resolugao CVM 60;

significa a garantia fidejussoria representada por aval
prestada pelos Avalistas, conforme Clausula 5.1 do
CDCA, por meio do qual os Avalistas se tornaram
devedores solidarios, principais pagadores e
responsaveis solidarios com relacdo a todas as
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“Avalistas”:

“@u:

“BACEN” ou “Banco
Central’:

“Banco Liguidante”:

“Boletim de Subscricdo de

CRA Sénior”:

obrigagdes principais e acessorias da Devedora no
ambito do CDCA;

significa: (i) JONIS SANTO ASSMANN, brasileiro,
divorciado, engenheiro agrébnomo, inscrito no CPF
sob o n° 619.716.500-72, portador da carteira de
identidade n° 9.050.370.643 — SPP/RS, residente e
domiciliado na Rua Ficus Lira, 95, Quadra 20, Lote 14,
na cidade de Campo Grande, estado do Mato Grosso
do Sul, CEP 79.046-030 (“Jonis”); e (i) MAURO
MIGUEL FRANCIOSI, brasileiro, empresario, inscrito
no CPF sob o n® 500.725.019-87, portador da carteira
de identidade n° 1.666.941.5 — SESP/PR (“Mauro”),
casado em comunhdo parcial de bens com VERA
LUCIA FRANCIOSI, inscrita no CPF sob o n°
589.027.679-49, portadora da carteira de identidade
n® 4.171.153.1 — SESP/PR, ambos residentes e
domiciliados na Rua Joaquim Honorio Ribeiro Rosa,
1105, na cidade de Sao Gabriel do Oeste, estado do
Mato Grosso do Sul, CEP 79.490-000.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade por agbes com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Anténio Prado, n®°48, 7° andar, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25;

significa o Banco Central do Brasil;

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira, com sede no nulcleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n° na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12;

significa os boletins de subscricdo de CRA Sénior, por
meio do qual os Investidores Qualificados
subscreverao os CRA Sénior e formalizardo sua
adesdo aos termos e condicbes deste Termo de
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“Boletim de Subscricdo de

CRA Subordinado
Mezanino”:

“Boletim de Subscricdo de

CRA Subordinado Junior”:

“Boletins de Subscricdo”:

“Brasil” ou “Pais’:

‘CARF:

“‘CDCA:

“Cedente Fiduciante”:

“Central Depositaria”

“Cesséo Fiduciaria”:

Securitizacao;

significa os boletins de subscricdo de CRA
Subordinado Mezanino, por meio do qual os
Investidores Qualificados subscreverdo os CRA
Subordinado Mezanino e formalizarao sua adesao aos
termos e condicbes deste Termo de Securitizagao;

significa os boletins de subscricdo dos CRA
Subordinado Junior, por meio do qual a Devedora
subscrevera os CRA Subordinado Junior e formalizara
sua adesao aos termos e condi¢cdes deste Termo de
Securitizacao;

significa o Boletim de Subscricdo de CRA Sénior, o
Boletim de Subscricato de CRA Subordinado
Mezanino e o Boletim de Subscricio de CRA
Subordinado Junior, quando referidos em conjunto;

significa a Republica Federativa do Brasil,

significa o Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais;

significa o Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio n° 001/2028 - PAN, emitido pela
Devedora em favor da Emissora, cuja identificacao e
caracteristicas estdo indicadas no Anexo | deste
Termo de Securitizagao;

significa a Devedora;

significa a entidade autorizada pelo Banco Central do
Brasil a exercer a atividade de registro ou de depdsito
centralizado de ativos financeiros ou de valores
mobiliarios;

significa a garantia constituida ou a ser constituida,
pelo Cedente Fiduciante em favor da Emissora, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, por meio da
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‘CETIP21™

“Clientes”:

“Clientes Eleqiveis”:

“Clientes Nao Elegiveis”:

“CMN™

“‘CNPJ™

Cadigo Civil

“Colocacéio Privada”:

“Comissio de Sucesso”:

“Condicoes Precedentes de

Aquisicao”™

qual os Direitos Creditérios em Garantia foram ou
serdo cedidos fiduciariamente em garantia do pontual
e integral adimplemento das obrigagdes da Devedora
no ambito do CDCA;

significa o mddulo de negociagao secundaria de titulos
e valores mobiliarios administrado e operacionalizado
pela B3;

significa o periodo compreendido entre a Data de
Integralizagdo dos CRA ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo do CDCA e a Data de Pagamento de
Remuneragao do CDCA subsequente;

significa as pessoas fisicas ou pessoas juridicas, que
sejam devedores dos Direitos Creditérios em

Garantia;

significa Clientes definidos como elegiveis no Laudo
do Auditor;

significa Clientes definidos como ndo elegiveis no
Laudo do Auditor, quando aplicavel;

significa o Conselho Monetario Nacional,

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

significa a colocagao privada dos CRA Subordinado
Junior para a Devedora;

tem seu significado atribuido no Anexo VIII deste
Termo de Securitizacao;

significa as condi¢gdes precedentes que devem ser
cumpridas para a aquisicao do CDCA pela Emissora,
conforme disposto na Clausula 4.10 abaixo;
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“Condicdes Precedentes de

Desembolso”:

“Consultora”:

“Conta Autorizada

Emitente”:

“Conta Centralizadora’:

significa as condi¢cdes precedentes que devem ser
cumpridas para o desembolso do Preg¢o de Aquisicao
pela Securitizadora, em favor da Devedora, conforme
disposto na Clausula 4.13. abaixo;

significa a ECO CONSULT - CONSULTORIA DE
OPERAGOES FINANCEIRAS AGROPECUARIAS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso
de Morais, n° 1553, 3° andar — conjunto 33, sala 01,
Bairro Pinheiros, inscrita no CNPJ sob o
n® 17.118.468/0001-88;

significa a conta corrente de n° 9776-4, agéncia n°
2620-4 do Banco do Brasil S.A., de titularidade da
Devedora, que sera movimentada exclusivamente
pela Devedora;

significa a conta corrente de n® 6042-9, na agéncia
3396 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da
Emissora, aberta e usada exclusivamente para a
Emissao, submetida ao Regime Fiduciario e atrelada
ao Patriménio Separado, nos termos do artigo 37 da
Resolugdo CVM 60:

(1) na qual serdo depositados (i) os valores devidos e
pagos pela Devedora nos termos do CDCA, (ii) os
recursos recuperados em decorréncia de cobranga
judicial ou extrajudicial do CDCA ou das Garantias; e
(iii) quaisquer outros  recursos legitimamente
recebidos relacionados a Emissao;

(2) para a qual serao transferidos os recursos
decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios
em Garantia feitos na Conta Garantia, em até 1 (um)
Dia Util anterior & Data de Vencimento dos Créditos
do Agronegdcio;

(3) para a qual serdo transferidos os recursos
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“Conta Fundo de
Despesas”

“Conta Fundo de
Retencao:

“Conta Garantia”:

“Contas da Emissio”:

“Contrato de Alienacao

Fiduciaria de Estoque”:

“Contrato de Cesséo

Fiduciaria”:

decorrentes do Fundo de Retencdo existentes na
Conta Fundo de Retengdo, em até 1 (um) Dia Util
anterior a Data de Vencimento dos Créditos do
Agronegdbcio;

(4) na qual serdo mantidos os recursos obtidos com a
integralizagdo dos CRA, até que sejam cumpridas as
Condicbes Precedentes de Aquisicdo, momento em
que tais recursos serdo utilizados para pagamento do
Preco de Aquisicao.

significa a conta corrente de n® 6043-7, na agéncia
3396 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da
Emissora, na qual deverdo ser depositados os
recursos do Fundo de Despesas;

significa a conta corrente de n® 6044-5, na agéncia
3396 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da
Emissora, na qual deverdo ser depositados os
recursos do Fundo de Retencao;

significa a conta corrente de n® 6045-3, na agéncia
3396 do Banco Bradesco S.A., de titularidade da
Emissora, na qual deverdo ser depositados os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios em Garantia;

significa a Conta Centralizadora, a Conta Fundo de
Despesas, a Conta Fundo de Retencado e a Conta
Garantia, quando referidas em conjunto;

Significa o “Instrumento Particular de Alienacao
Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas”, celebrado
ou a ser celebrado entre a Alienante Fiduciante e a
Securitizadora;

significa o “Instrumento Particular de Cesséo
Fiduciaria em Garantia e Promessa de Cessdo
Fiduciaria em Garantia de Direitos Creditérios e
Outras Avencgas”, celebrado ou a ser celebrado entre
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“Contrato de Custodia’™

“Contrato de Escrituracdo”:

“Contrato de Formalizacdo

e Cobranca”:

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Consultoria”:

“Coordenador Lider”:

“Correios”:

“CRA:

a Cedente Fiduciante, a Emissora e os Agentes de
Formalizacado e Cobranga;

significa o “Instrumento Particular de Prestacéo de
Servigos de Custddia, Registro e Outras Avengas”,

celebrado entre a Emissora e o Custodiante;

significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Escrituracdo” celebrado em 06 de janeiro de 2022 e
as “Condig¢ées Negociais do Instrumento Particular de
Prestagcdo de Servicos de Escrituragdo”, entre a

Emissora e o Escriturador;

significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Formalizacdo de Créditos do Agronegdcio e Cobranga
de Créditos do Agronegdcio Inadimplidos e Outras
Avencas”, celebrado entre a Emissora e os Agentes
de Formalizacéo e Cobranca;

significa o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de
Consultoria”, celebrado entre a Securitizadora e a

Consultora;

significa a Emissora;

significa a Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda;

significa as cédulas de produto rural, com previsdo de
liquidacdo financeira, emitidas ou a serem emitidas
por produtores rurais em favor da Devedora, com
garantia de penhor agricola, nos termos da Lei n°
8.929;

significa os CRA Sénior, os CRA Subordinado
Mezanino e os CRA Subordinado Junior, quando
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“CRA em Circulacao”:

“CRA Sénior”:

“CRA Subordinados”:

“CRA Subordinado
Mezanino”:

“CRA Subordinado Junior”:

“Créditos do Agronegocio”:

“Critérios de Eleqibilidade”:

referidos em conjunto;

significa para fins de constituicdo de quérum, a
totalidade dos CRA em circulagdo no mercado,
excluidos (i) os CRA detidos pela Emissora, seus
socios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas, (ii) os CRA detidos pelos prestadores de
servicos da Emissdo, seus socios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas, (iii) os
CRA detidos por qualquer titular que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado
no assunto a deliberar, e (iv) os CRA Subordinado
Junior;

significa os certificados de recebiveis do agronegoécio
da 12 (primeira) série da 2292 (ducentésima vigésima
nona) emissao da Emissora;

significa os CRA Subordinado Mezanino e os CRA
Subordinado Junior, quando referidos em conjunto;

significa os certificados de recebiveis do agronegécio
da 22 (segunda) série da 229? (ducentésima vigésima
nona) emissao da Emissora;

significa os certificados de recebiveis do agronegécio
da 32 (terceira) série da 2292 (ducentésima vigésima
nona) emissdo da Emissora, que serao subscritos e
integralizados pela Devedora;

significa os créditos do agronegécio, vinculados como
lastro dos CRA, consubstanciados no CDCA, cuja
identificagdo e caracteristicas estdo indicadas no
Anexo | deste Termo de Securitizacao;

significa os critérios de elegibilidade utilizados para
selecao dos Direitos Creditorios em Garantia, os quais
sdo verificados pelos Agentes de Formalizagdo e
Cobranca nos termos da Clausula 4.9.8 deste Termo
de Securitizacao;
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“Custodiante” e “Agente
Registrador do CDCA”:

“‘CVYM™:

“Data de Emissao”:

“Data de Integralizacio”:

“Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA”:

“Data de Pagamento de
Remuneracdo do CDCA”:

“Data de Vencimento dos

Créditos do Agronegécio”:

“Data de Vencimento”:

“Datas Limite de
Constituicao”™

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA,
financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de Sio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4°
andar, Bairro Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no
CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88;

instituicao

significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios;

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 31 de
maio de 2023;

significa a data que ocorrer a primeira integralizacao
dos CRA;

significa as datas em que a Emissora devera realizar
o0 pagamento da Remuneracdo dos CRA, conforme
descrito no Anexo Il deste Termo de Securitizacao;

significa as datas em que a Devedora devera realizar
0 pagamento da remuneracdo do CDCA, conforme
descrito na Clausula 3 do CDCA e no Anexo | deste
Termo de Securitizagao;

significa a data de vencimento dos Créditos do
Agronegécio, conforme descrito na Clausula 3 do
CDCA e no Anexo | deste Termo de Securitizacao;

significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 30
de junho de 2028;

significam as datas limite para a constituicdo da
Fiduciaria pela Devedora, em
equivalente ao Valor da Garantia de Cesséao
Fiduciaria, nas seguintes datas e valores:

Cessao valor

(a) até 30 de setembro de 2023, constituigdo da

Cessao Devedora, em valor

equivalente a no minimo R$ 11.00.000,00 (onze

Fiduciaria pela
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“Data Limite de

Recomposicao”:

“Datas de Verificacdo de

Performance”

“Despesas de
Estruturacao”:

“Despesas Recorrentes”:

Despesas”:

“Devedora”:

milhdes de reais);

(b) até 31 de outubro de 2023, constituigdo da Cessao
Fiduciaria pela Devedora, em valor equivalente a no
minimo R$ 27.500.000,00 (vinte e sete milhdes e
quinhentos mil reais);

(c) até 30 de novembro de 2023, constituicdo da
Cessdo Fiduciaria pela Devedora, em valor
equivalente a no minimo R$ 82.500.000,00 (oitenta e
dois milhdes e quinhentos mil reais); e

(d) até 31 de dezembro de 2023, constituicdo da
Cessdo Fiduciaria pela Devedora, em valor
equivalente a no minimo R$ 110.000.000,00 (cento e
dez milhdes de reais), prorrogavel até 31 de janeiro de
2024, a exclusivo critério da Securitizadora.

significa a data limite para a recomposicao da Cessao
Fiduciaria pela Devedora, em valor equivalente ao
montante suficiente para Recomposicao de Garantia,
conforme previsto nas Clausula 7.3 e 7.3.1 do
Contrato de Cesséo Fiduciaria;

tem seu significado atribuido na Clausula 7.1 do
Contrato de Cesséo Fiduciaria;

significa as despesas incorridas pela Emissora para
estruturacdo da Oferta, conforme descritas na
Clausula 15.1 deste Termo de Securitizacao;

significa as despesas incorridas pela Emissora para
manutencdo da estrutura da Emissido, conforme
descritas na Clausula 15.2 deste Termo de
Securitizacao;

significa as Despesas de Estruturacao e as Despesas
Recorrentes, quando referidas em conjunto;

significa a PANTANAL AGRICOLA S.A., sociedade
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“Dia Util”:

“Direitos Creditorios em

Garantia Inadimplidos”:

“Direitos Creditorios em

Garantia”:

“Documentos Adicionais”:

“Documentos
Comprobatorios”:

por acbes com sede na cidade de Sao Gabriel do
Oeste, Estado de Mato Grosso do Sul, na Rua
Marechal Floriano, n° 1.120, Bairro Vila Sao Gabriel,
CEP 79490-000, inscrita no CNPJ sob o n°
04.480.269/0001-73;

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou
declarado feriado nacional, na Republica Federativa
do Brasil;

significa os Direitos Creditérios em Garantia vencidos
e nao pagos nas respectivas datas de pagamento,
independentemente de ter sido iniciado o processo de
cobranca judicial ou extrajudicial;

significa os direitos creditérios decorrentes das
Duplicatas, das CPR e/ou dos Recebiveis de Compra
e Venda que sejam de titularidade da Cedente
Fiduciante e que sejam cedidos fiduciariamente pela
Cedente Fiduciante para a Emissora por meio do
Contrato de Cesséo Fiduciaria;

significa os documentos adicionais relacionados com
os Créditos do Agronegodcio, que nao integram a
definicio de Documentos Comprobatérios, quais
sejam: (i) comprovante de entrega de Insumos pela
Cedente Fiduciante aos Clientes; (ii) conhecimento de
transporte de Insumos; ou (iii) outro documento que
possa instruir a agao judicial, inclusive, sem limitagao,
registros contabeis, declaragbes da Cedente
Fiduciante, entre outros admitidos em juizo, quando o
caso;

significa os instrumentos utilizados para a
formalizagdo, comprovagao e evidéncia dos Créditos
do Agronegdcio e das Garantias, quais sejam: (i) a via
eletrbnica do CDCA, (ii) as vias eletrbnicas das Notas
Promissdrias; (iii) a via eletrobnica do Contrato de
Cessao Fiduciaria; (iv) a via eletrénica do Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Estoque (vi) as vias
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“Documentos da
Operacao”:

“Documentos de

Verificacio de Negdcio”:

Duplicatas”:

“Emissao”:

eletronicas e/ou fisicas das CPR, quando vinculadas
ao Contrato de Cessao Fiduciaria; (vi) as cépias das
Duplicatas, quando vinculadas ao Contrato de Cessao
Fiduciaria; (vii) as copias dos Recebiveis de Compra
e Venda, quando vinculadas ao Contrato de Cessao
Fiduciaria; e (viii) as copias dos Documentos de
Verificagdo de Negécio;

significa os documentos relativos a Emissdo e a
Oferta, conforme em vigor, quais sejam: (i) os
Documentos Comprobatdrios; (ii) o presente Termo
de Securitizagao; (iii) o Prospecto Preliminar; (iv) o
Prospecto Definitivo; (v) a Lamina; (vi) o Aviso ao
Mercado; (vii) o Contrato de Formalizagcdo e
Cobranca; (viii) os Boletins de Subscricao; e (ix) os
demais contratos com prestadores de servigos
celebrados no ambito da Emisséo

significa os documentos que comprovem e
demonstrem, de forma razoavel, a existéncia de
negocios realizados entre a Devedora, € 0s seus
clientes, que sejam produtores rurais e/ou
cooperativas rurais, exclusivamente relacionados a
comercializacdo de Insumos, em termos de
quantidades e valores, podendo, inclusive, ser
apresentadas Duplicatas, CPR, Recebiveis de
Compra e Venda e/ou Laudo do Auditor para referida
comprovacao;

significa as duplicatas emitidas ou a serem emitidas
pela Cedente Fiduciante, (i) com aceite dos
respectivos devedores e acompanhadas da nota
fiscal, ou (ii) sem aceite, mas acompanhadas da nota
fiscal e da via original ou copia autenticada do canhoto
de recebimento da mercadoria assinado, nos termos
da Lein®5.474;

significa a 229? (ducentésima vigésima nona) emisséo
de CRA da Emissora;
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“Emissora” ou
“Securitizadora”:

“Escriturador”:

“Estoque”:

“Eventos de Liquidacdo do

Patrimbénio Separado”:

“Fundo de Despesas”:

“Fundo de Retencio”:

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., conforme
qualificada no predmbulo deste Termo de
Securitizacao;

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada;

significa os bens méveis que venham a ser objeto da
Alienacgao Fiduciaria, os quais poderao serinsumos ou
produtos agricolas, a critério da Securitizadora;

significa os eventos que ensejardo o processo de
liquidacdo do Patriménio Separado, conforme
definidos na CLAUSULA X deste Termo de
Securitizacao;

significa o fundo de despesas composto, em cada
Ciclo, por recursos mantidos na Conta de Fundo de
Despesas e obtidos por meio (i) de deducao do Preco
de Aquisicao; (ii) de depdsito direto pela Devedora;
(iii) de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios
em Garantia; ou (iv) de recursos do Patrimonio
Separado, o qual sera utilizado para pagamento das
Despesas e, enquanto seus recursos nao forem
utilizados, deverao ser investidos em Outros Ativos;

significa o fundo de retengdo composto, em cada
Ciclo, por recursos mantidos na Conta de Fundo de
Retencao e obtidos por meio de (i) depdsito direto pela
Devedora, (ii) de retengdo dos advindos do
pagamento dos Direitos Creditérios em Garantia, ou
(iii) de recursos do Patriménio Separado, o qual sera
utilizado para provisionamento de recursos para
pagamento  da remuneracdo  imediatamente
subsequente dos CRA e, enquanto seus recursos nao
forem utilizados, deverdo ser investidos em Outros
Ativos;

17

125




“Garantias”:

“Instituicoes Autorizadas”:

“Insumos”:

“Investidores” ou

“Investidores Qualificados”:

“|OF/Céambio™

“IOF/Titulos”:

“IPCA™:

“IRRE”™

i

“‘JUCESP”:

“Laudo do Auditor”:

significa as garantias vinculadas ao CDCA, quais
sejam, (i) o Aval; (ii) a Alienagcdo Fiduciaria de
Estoque; e (iii) a Cessao Fiduciaria, quando referidas
em conjunto;

significa o indice Geral de Precos do Mercado — IGP-
M, calculado e divulgado pela Fundagédo Getulio
Vargas;

significa Instrugcdo Normativa;

significa o Banco Santander (Brasil) S.A, Itau

Unibanco S.A. e Banco Bradesco S.A;;

significa os defensivos agricolas, adubos, corretivos,
fertilizantes,
agricolas comercializados pela Devedora;

biofertilizantes e outros insumos

significa os investidores qualificados, assim definidos
nos termos do artigo 12 da Resolugédo CVM n° 30, de
11 de maio de 2021;

significa o Imposto sobre operagdes de cambio;

significa o Imposto sobre operagdes com titulos e
valores mobiliarios;

significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica;

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte;
significa Jurisdigao de Tributagdo Favorecida;

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

significa o laudo elaborado pela KPMG Corporate
Finance Ltda., em 26 de julho de 2022, por meio do
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“Legislacdo Anticorrupcdo”:

“Leqislacéo

qual verifica-se informagdes econdmicas e historias
de recebiveis semelhantes aos Direitos Creditdrios em
Garantia, bem como demonstra a existéncia de
relagdes comerciais da Devedora com produtores
rurais, o qual ficara arquivado junto a Securitizadora
ou terceiro por ela contratado para esse fim e podera
ser revisado/atualizado, a critério da Securitizadora,
sem que haja necessidade de aprovacdo pelos
Titulares dos CRA;

significam, em conjunto, as leis ou regulamentos
aplicaveis, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos
a administracdo publica, nacional e estrangeira,
incluindo, sem limitacdo, normas que versam sobre
atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracao publica, tais como a Lei n.° 12.846, de
1° de agosto de 2013, a Lei n.° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a Lei n.° 9.613, de 3 de marco de
1998, o Decreto n.° 11.129, de 11 de julho de 2022, a
Lei n.° 13.260, de 16 de marco de 2016 e conforme
aplicavel, o FCPA - Foreign Corrupt Practices Act e o
UK Bribery Act, conforme aplicavel. a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, o UK Bribery Act
(UKBA), a OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business
Transactions e/ou as eventuais normas sobre essas
matérias editadas e/ou que venham a ser editadas
pelo Conselho de Seguranga das Nagbes Unidas
(CSNU) elou pela Unidao Europeia, bem como
quaisquer sancdes administradas ou impostas pelo
Office of Foreign Assets Control, do Departamento do
Tesouro dos Estados Unidos (OFAC), pelo Her
Majesty’s Treasury, pela Organizacdo para a
Cooperacgao e Desenvolvimento Econémico (OCDE),
pelo CSNU, pela Unido Europeia e/ou por seus
comités de sangdes, e/ou inclusdo da respectiva
Parte, no Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas
e Suspensas — CEIS e/ou no Cadastro Nacional de
Empresas Punidas — CNEP;

significa, em conjunto, a legislagéo e regulamentagao
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Socioambiental”:

“Lei das Sociedades por
Acbes”:

“Lein® 5.474™

“Lei n° 8.929™

‘Lein® 11.076™:

“Lein® 14.430™

‘MDA

“Notas Promissoérias”:

“Oferta”:

ambiental, incluindo na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugdes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente, nas normas relativas a
saude e seguranga ocupacional, trabalhista e
previdenciaria em vigor, no que se refere a
inexisténcia de trabalho infantii e analogo a de
escravo, assim como nao adotar acbes que
incentivem a prostituicdo, em especial com relagdo
aos seus projetos e atividades de qualquer forma
beneficiados pelo CDCA e a Oferta, bem como nas
demais legislagdes e regulamentagdes ambientais,
trabalhistas e previdenciarias supletivas relacionadas
aos temas acima;

significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

significa a Lei n® 5.474, de 18 de julho de 1968;

significa a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994;

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004;

significa a Lei n° 14.430, de 03 de agosto de 2022;

significa o Modulo de Distribuicao de Ativos, ambiente
de distribuicao primaria administrado e
operacionalizado pela B3;

significa as notas promissérias emitidas pelos
Produtores Rurais, em favor da Devedora, em razao
de negécios relacionados com a produgdo e a
comercializacdo de  produtos ou insumos
agropecuarios, nos termos do artigo 23, paragrafo
primeiro, da Lei n° 11.076, as quais servem de lastro
para o CDCA e estao identificadas no Anexo | do
CDCA;

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA
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“Opcéao de Revolvéncia de

Garantia”:

“Substituicdo da Alienacéo

Fiduciaria de Estoque”:

“Opcéo de Substituicdo de
Garantia”:

Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino, a qual sera
objeto de registro na CVM por meio do rito automatico
de distribuicdo, nos termos do artigo 26 e seguintes da
Resolugdo CVM 160 e das demais disposicoes legais
e regulamentares aplicavel e serdao objeto de
colocacao pelo Coordenador Lider, sob o regime de
melhores esforcos. A Oferta (i) sera destinada a
Investidores Qualificados; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider; (iii) ndo tera seu registro sujeito a
analise prévia da CVM; e (iv) dependera da prévia
subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado
Junior;

significa a opg¢ado da Cedente Fiduciante substituir,
total ou parcialmente, os Direitos Creditérios em
Garantia que tenham sido quitados, por novos Direitos
Creditorios em Garantia que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, nos termos da Clausula 5.1 do Contrato
de Cessao Fiduciaria. A opcao podera ser exercida a
partir da data em que a Cessao Fiduciaria atingir o
Valor da Garantia de Cessao Fiduciaria, até 31 de
janeiro de 2028;

significa a obrigagdo da Alienante Fiduciante
substituir, integralmente, a Alienacéo Fiduciaria de
Estoque pela Cessao Fiduciaria até 31 de dezembro
do respectivo ano em que ela for constituida, limitado
ao ciclo que se encerra em 31 de dezembro de 2027,
prorrogavel por mais 30 (trinta) dias, a critério da
Securitizadora e observadas as hipoteses de
vencimento antecipado e resgate facultativo e
obrigatério do CDCA. Para efetuar a Substituicdo da
Alienacao Fiduciaria, a Alienante Fiduciante devera
substituir o Estoque pelos Direitos Creditérios em
Garantia em valor proporcional, conforme laudo de
avaliagao emitido por empresa de avaliagédo atestando
o valor financeiro do Estoque;

a opcao de a Cedente Fiduciante substituir, total ou
parcialmente, os Direitos Creditérios em Garantia que
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“Ordem de Alocacao de
Recursos”

“Outros Ativos”:

“Partes Relacionadas”:

“Participantes Especiais”

“Patrimbnio Separado”:

ainda ndo tenham sido quitados ou Direitos
Creditérios em Garantia Inadimplidos, por novos
Direitos Creditérios em Garantia que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, nos termos da Clausula 5.2
do Contrato de Cessao Fiduciaria. A opgao ¢é limitada
ao valor correspondente a 10% (dez por cento) do
Valor da Garantia de Cessao Fiduciaria por ano. A
opcgao podera ser exercida a partir da data em que a
Cessao Fiduciaria atingir o Valor da Garantia de
Cessao Fiduciaria, até 31 de janeiro de 2028;

tem seu significado atribuido na Clausula 13.1 abaixo;

significa (i) os titulos federais de emiss&o do Tesouro
Nacional ou do BACEN, (ii) as quotas de fundos de
investimento da classe renda fixa, de perfil
conservador, que tenham seus patrimbnios alocados
em titulos federais de emisséo do Tesouro Nacional
ou do BACEN e que sejam administrados pelas
Instituicbes Autorizadas, efou (iii) as operacdes
compromissadas contratadas com as Instituigbes
Autorizadas e, em qualquer caso, com liquidez diaria;

significa os socios, administradores e sociedades sob
controle comum e coligadas de uma pessoa;

significa instituicdes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro indicadas pelo
Coordenador Lider para participar da Oferta;

significa o patrimdnio constituido apds a instituicao do
Regime Fiduciario pela Emissora, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto: (i) pelos Créditos do Agronegocio;
(ii) pelas Garantias; (iii) pelo Fundo de Despesas e
pelo Fundo de Retencdo; (iv) pela aplicagcdo em
Outros Ativos; e (v) pelas Contas da Emissao e os
valores que venham a ser depositados nas Contas da
Emissao. O exercicio social do Patrimoénio Separado
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“Periodo de Capitalizacdo”:

“Periodo de Distribuicdo”:

“Periodo de Oferta a
Mercado”:

“Preco de Aquisicdo”:

“Preco de Integralizacéo”:

se encerra em 30 de setembro;

significa o intervalo de tempo que (i) se inicia na
primeira Data de Integralizagdo, no caso do primeiro
periodo de capitalizagao, ou (ii) na Data de
Pagamento da Remuneragao dos CRA
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
periodos de capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragéo dos CRA
imediatamente seguinte, exclusive, ou, na hipotese de
Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado,
na Data de Vencimento. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugcdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou na data
em que ocorrer a liquidagao dos CRA em razdo de
Resgate Antecipado;

significa, nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM
160, o periodo da Oferta caracterizado pela
possibilidade de efetiva liquidagdo da subscricdo e
integralizagdo dos CRA, iniciando-se, para fins da
Oferta, ap6s, cumulativamente, a obtencao do registro
e a divulgacao do Anuncio de Inicio de Distribuicao”

significa, nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM
160, o periodo da Oferta em que se da ampla
divulgacdo a Oferta, podendo ser realizados
esforgcos de venda, o qual se inicia com a divulgacao
do Aviso ao Mercado e abrangendo, também, o

Periodo de Distribuicao.

significa o valor devido pela Emissora a Devedora em
razao da aquisicdo do CDCA, o qual corresponde ao
valor nominal do CDCA e sujeito as dedugdes
previstas no CDCA e neste Termo de Securitizagao;

significa o Valor Nominal Unitario do respectivo CRA
na sua respectiva Data de Integralizacdo, nos termos
da Clausula 5.10 este Termo de Securitizacao,
observada a possibilidade de agio ou desagio;
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“Prestadores de Servicos”:

“Produtores Rurais”:

“Proporcéo dos CRA”:

“Recebiveis de Compra e
Venda”:

“Recomposicdo de

Garantia”:

“Regime Fiduciario”:

“Remuneracido CRA
Sénior”:

significa (i) a Emissora, (ii) o Agente Fiduciario, (iii) o
Custodiante, (iv) os Agentes de Formalizagdo e
Cobranga, (v) o Escriturador, (vi) o Banco Liquidante,
(vii) o Agente Registrador dos CRA, (viii) o Agente
Registrador do CDCA, (ix) a Consultora, (x) o
Coordenador Lider, e (xi) a B3, quando referidos em
conjunto;

significa Jonis e Mauro, acima qualificados;

significa a propor¢cado dos CRA, na Data de Emisséo,
conforme os seguintes critérios: (i) os CRA Sénior
deverdo corresponder a no maximo 75% (setenta e
cinco por cento) do Valor Total da Emissao, (ii) os
CRA Subordinados Mezanino deverao corresponder a
no minimo 5% (cinco por cento) do Valor Total da
Emisséo; e (iii) os CRA Subordinado Junior deverao
corresponder a no minimo 20% (vinte por cento) do
Valor Total da Emissao;

significa os recebiveis de contratos de compra e
venda de produtos agricolas formalizados entre os
Clientes e as Tradings Elegiveis, vinculados as
cédulas de produto rural emitidas pelos Clientes em
beneficio e de titularidade do Cedente Fiduciante,
oriundos de operacdes de barter,

tem seu significado atribuido na Clausula 7.3 do
Contrato de Cessao Fiduciaria e na Clausula 5.4.1. do
CDCA;

significa o regime fiduciario sobre o Patrimonio
Separado, nos termos da Lei n® 14.430, segregando-
o do patriménio comum da Emissora, até o pagamento
integral dos CRA,;

significa a remuneragéo que sera paga aos Titulares
de CRA Sénior, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
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“Remuneracdo CRA

Subordinado Mezanino”:

Remuneracdo CRA

Subordinado Junior

Remuneracao”:

“Resgate Antecipado
Facultativo do CDCA”:

“Resqgate Antecipado
Obrigatorio do CDCA”:

conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior até a respectiva
data de pagamento, composta pela Taxa de
Remuneragdo CRA Sénior e calculada de acordo com
a férmula descrita na Clausula 5.13.1.1 deste Termo
de Securitizacao;

significa a remuneragédo que sera paga aos Titulares
de CRA Subordinado Mezanino, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira
Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior até a respectiva
data de pagamento, composta pela Taxa de
Remuneragdo CRA Subordinado Mezanino e
calculada de acordo com a férmula descrita na
Clausula 5.13.2.1. deste Termo de Securitizagao;

significa a remuneragédo que sera paga aos Titulares
de CRA Subordinado Junior, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou Data de Pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior até a respectiva
data de pagamento, composta pela Taxa de
Remuneragdo CRA Subordinado Junior e calculada
de acordo com a férmula descrita na Clausula 5.13.3.1
deste Termo de Securitizagao;

significa a Remuneragdo CRA Sénior, a Remuneragéo
CRA Subordinado Mezanino e a Remuneracédo CRA
Subordinado Junior, quando referidas em conjunto;

significa a possibilidade da Devedora, a qualquer
momento, realizar o resgate antecipado e integral do
CDCA, nos termos definidos no CDCA;

significa a obrigacdo da Devedora efetuar o resgate
antecipado do CDCA mediante o pagamento total do
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“Resqgate Antecipado”:

“Resolucdo CVM 17”:

“Resolucdo CVM 23”:

“Resolucdo CVM 30”:

“Resolucdo CVM 60”

“Resolucdo CVM 160”:

“‘REB™

“Taxa de Administracdo”:

“Taxa de Remuneracéo
CRA Sénior”:

“Taxa de Remuneracéo
CRA Subordinado
Mezanino”:

CDCA, acrescido da respectiva remuneracido, nos
termos da Clausula 6 do CDCA,;

significa o resgate antecipado dos CRA que sera
realizado na hipotese e na forma da Clausula 5.15
deste Termo de Securitizagao;

significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de
fevereiro de 2021;

significa a Resolugdo da CVM n° 23, de 25 de
fevereiro de 2021;

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021,

significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021;

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022;

significa a Receita Federal do Brasil;
tem seu significado atribuido na Clausula 9.3 abaixo;

significa para cada Periodo de Capitalizagao, juros
remuneratorios de 100% (cem por cento) da variagéo
acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida de
um spread de 4,00% (quatro inteiros por cento) ao
ano. A taxa sera calculada em regime de capitalizagéo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis;

significa para cada Periodo de Capitalizagdo, juros
remuneratorios de 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida de
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“Taxa de Remuneracao
CRA Subordinado Junior”

“Taxa de Remuneracio’:

“Taxa DI’

“Termo de Securitizacdo”:

“Titulares de CRA Sénior”:

“Titulares de CRA

um spread de 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano.
A taxa sera calculada em regime de capitalizacédo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis;

significa para cada Periodo de Capitalizagéo, juros
remuneratorios de 1% (um por cento) ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. A taxa sera calculada em regime de
capitalizagcdo composta, de forma pro rata temporis
por Dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis;

significa a Taxa de Remuneragdo CRA Sénior, a Taxa
de Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino e a
Taxa de Remuneragdo CRA Subordinado Junior,
quando referidas em conjunto;

significa a variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
“extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na virtual
(http://www.b3.com.br);

significa o presente “Termo de Securitizagdo de
Créditos do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegédcio, da 1°
(primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) Séries da 2292
(ducentésima vigésima nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio
S.A. Lastreados em Créditos do Agronegécio Devidos
pela Pantanal Agricola S.A.”;

significa os Investidores Qualificados titulares de CRA
Sénior;

significa os Investidores Qualificados titulares de CRA
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Subordinado Mezanino”:

“Titulares de CRA
Subordinado Junior”:

“Titulares de CRA”:

“Trading Elegivel”

“Valor Garantido”:

“Valor de Garantia Total”:

“Valor da Garantia de
Alienacéo Fiduciaria de

Estoque™

Subordinado Mezanino;

significa a Devedora;

significa os Titulares de CRA Sénior, os Titulares de
CRA Subordinado Mezanino e os Titulares de CRA
Subordinado Junior, quando referidos em conjunto;

significa as tradings listadas na Clausula 4.9.7 abaixo;

significa todos e quaisquer valores, principais e
acessorios, incluindo o valor nominal do CDCA, a
remuneragdo do CDCA, eventual multa, juros
moratdrios, indenizagdes e quaisquer outros valores
incidentes no CDCA, bem como todo e qualquer custo
e despesa que a Securitizadora, o Agente Fiduciario,
caso esteja administrando o Patrimbénio Separado, ou
os Agentes de Formalizagédo e Cobrancga incorram em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
manutencao, cobrancga, execucdo do CDCA e/ou da
Cesséao Fiduciaria;

significa o valor minimo de R$ 110.000.000,00 (cento
e dez milhdes de reais) que a Cessao Fiduciaria e/ou
Alienacao Fiduciaria de Estoque deverao representar
a partir de 31 de dezembro de 2023, composto pela
totalidade dos Direitos Creditérios em Garantia e pelo
valor do Estoque Alienado Fiduciariamente, se
aplicavel, observando as obriga¢des previstas nos
itens (v) e (vi) da Clausula 7.1. e as Datas Limites de
Constituicdo, além da data limite para Substituicao da
Alienacao Fiduciaria de Estoque;

significa o valor da Alienagdo Fiduciaria que sera
equivalente ao valor do Estoque objeto do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria, limitada ao valor de R$
27.500.000, 000 (vinte e sete milhdes e quinhentos mil
reais), com excegao da hipétese prevista no item (vi)
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“Valor da Garantia de

Cesséo Fiduciaria”:

“Valor Nominal Unitario”:

“Valor Total da Emisséao”:

da Clausula 7.1. do CDCA, no primeiro Ciclo;

significa o valor minimo de R$ 110.00.000,00 (cento e
dez milhées) que a Cessao Fiduciaria devera
representar a partir de 31 de dezembro de 2023,
composto pela totalidade dos Direitos Creditérios em
Garantia, observando as Datas Limites de
Constituicao;

significa o valor nominal unitario dos CRA que, na
Data de Emissao, corresponde a (i) R$ 1.000,00 (mil
reais) com relagdo aos CRA Sénior; (ii) R$ 1.000,00
(mil reais) com relagdo aos CRA Subordinado
Mezanino; e (iii) R$ 1.000,00 (mil reais) com relagéo
aos CRA Subordinado Junior;

significa o valor total da Emissao, na Data da Emisséo,
equivalente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), sendo (i) R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) em CRA Sénior; (ii) R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) em CRA Subordinado
Mezanino; e (iii) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) em CRA Subordinado Junior.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui
prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util

subsequente, sem qualquer penalidade.

CLAUSULA II- DA AUTORIZACAO SOCIETARIA

2.1. A Emissdo, a Oferta dos CRA e a Colocacido Privada foram aprovadas em
reuniao da diretoria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2023, cuja ata esta

em processo de registro na JUCESP.

CLAUSULA Ill - DA VINCULACAO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO,
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3.1.

3.2.

3.3.

DECLARAGOES E CUSTODIA DO TERMO DE SECURITIZAGAO

Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora vincula, em carater
irrevogavel e irretratavel, a totalidade dos Créditos do Agronegdcio, incluindo
seus respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissao, de forma que todos e
quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Créditos do Agronegécio
estdo expressamente vinculados aos CRA e sujeitos ao Regime Fiduciario
constituido pela Emissora, nos termos deste Termo de Securitizagao.

A Emissora e o Agente Fiduciario declaram que, nesta data, ndo ha qualquer
conflito de interesses existentes entre ambos e/ou quaisquer prestadores de
servigos da Emissdo. O Agente Fiduciario apresenta a declaragao constante do
Anexo lll deste Termo de Securitizacao

Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo custodiados junto
ao Custodiante, que assinara a declaracao constante do Anexo IV deste Termo
de Securitizagdo, e registrados na B3, para fins de instituicdo do Regime
Fiduciario, nos termos do §1° do artigo 26 da Lei n°® 14.430.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegdcio

41.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Os Créditos do Agronegdcio vinculados ao presente Termo de Securitizagao,
bem como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo | ao
presente Termo de Securitizagdo, nos termos do 2°, inciso V, do Suplemento A
a Resolugcdo CVM 60, no que lhe for aplicavel, em adicao as caracteristicas
gerais descritas nesta Clausula V.

O valor total dos Créditos do Agronegdcio, na Data de Emissao, equivale a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

O CDCA é lastreado nas Notas Promissoérias e contara com as Garantias
descritas na Clausula 4.9 abaixo.

As Notas Promissoérias que servirdo de lastro ao CDCA serao registradas pelo
Custodiante na B3, nos termos da legislagao aplicavel.

As Notas Promissorias, vinculadas ao CDCA, foram emitidas em razdo de
negocios relacionados com a producéo e a comercializagdo de produtos ou
insumos agropecuarios entre a Devedora e o Produtor Rural, nos termos do

artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei n° 11.076 e do artigo 2° do Anexo Normativo
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4.6.

4.7.

4.8.

Il a Resolugdo CVM 60, entre a Devedora e os Produtores Rurais.

As Notas Promissérias poderdo, a critério da Emissora, ser substituidas pelas
Duplicatas, CPR e Recebiveis de Compra e Venda objeto da Cesséo Fiduciaria,
desde que tais Duplicatas, CPR e/ou Recebiveis de Compra e Venda sejam
aptas a lastrear o CDCA, conforme termos da Lei n° 11.076, sem que haja
necessidade de aprovacao pelos Titulares dos CRA em Assembleia.

O CDCA representa direitos creditérios do agronegécio que atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei n® 11.076 e do artigo 2°,
paragrafo 5° do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60, dado que o CDCA é
emitido por uma empresa distribuidora de Insumos em razdo da existéncia de
negoécios relacionados entre a Devedora e produtores rurais, conforme
comprovado pelos Documentos de Verificacdo de Negdcio.

Em observancia ao artigo 7°, inciso Il da Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986,
a Securitizadora confirma que nao serdo distribuidos CRA em montante superior
aos Créditos do Agronegécio a eles vinculados.

Garantias dos Créditos do Agronegdcio

4.9.

Para assegurar o pontual e integral pagamento do Valor Garantido, foram ou
serdo, conforme o caso, constituidas as seguintes garantias: (i) Aval; (ii)
Alienacao Fiduciaria de Estoque; e (iii) Cessao Fiduciaria.

4.9.1. Aval. O CDCA conta com garantia fidejusséria, representada pelo Aval
prestado pelos Avalistas, na forma regulada pelo CDCA, por meio do qual
cada Avalista se tornou devedor solidario e principal pagador perante a
Securitizadora do Valor Garantido.

4.9.2. Alienacdo Fiduciaria. O CDCA conta ou contara com garantia real,

representada pela Alienacdo Fiduciaria, observado que a Alienante
Fiduciante se obrigou a constituir a Alienacéo Fiduciaria sobre o Estoque
Alienado Fiduciariamente, nos termos do Contrato de Alienagao
Fiduciaria.

4.9.2.1. A Alienante Fiduciante se obriga a substituir,

integralmente, a Alienagéo Fiduciaria pela Cessao Fiduciaria até 31 de

dezembro do respectivo ano em que ela for constituida, observadas as

hipoteses de vencimento antecipado e resgate facultativo e obrigatério do

CDCA (“Substituicdo da Alienacdo Fiduciaria”). Para efetuar a
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4.9.3.

4.9.4.

4.9.5.

4.9.6.

Substituicdo da Alienacdo Fiduciaria, a Alienante Fiduciante devera
substituir o Estoque pelos Direitos Creditorios em Garantia em valor
proporcional, conforme laudo de avaliacdo emitido por empresa de
avaliagao atestando o valor financeiro do Estoque.

4.9.2.2. A Devedora podera constituir a Alienagdo Fiduciaria de
Estoque quantas vezes quiser dentro de um mesmo Ciclo, sempre
observado o Valor Maximo da Alienagao Fiduciaria de Estoque e a sua
obrigacdo de Substituicdo da Garantia de Alienacdo Fiduciaria de
Estoque, limitado ao ciclo que se encerra em 31 de dezembro de 2027,
prorrogavel por mais 30 (trinta) dias, a exclusivo critério da
Securitizadora.

Cessdo Fiduciaria. O CDCA conta ou contara com garantia real,
representada pela Cessao Fiduciaria, observado que a Cedente
Fiduciante se obrigou a constituir a Cessao Fiduciaria sobre os Direitos
Creditérios em Garantia, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria,

no montante equivalente ao Valor da Garantia de Cessao Fiduciaria até
as Datas Limite de Constituicao.

A Cedente Fiduciante dispora da Opc¢ao de Revolvéncia de Garantia e da
Opcao de Substituicdo de Garantia, conforme termos e condi¢cbées do
Contrato de Cesséo Fiduciaria.

A Cedente Fiduciante perdera o direito da Op¢ao de Revolvéncia de
Garantia e da Opcéo de Substituicao de Garantia (i) nos casos em que
seja decretado o Vencimento Antecipado, conforme definido no CDCA e
no Contrato de Cessao Fiduciaria, (ii) caso a Devedora n&o constitua
através da assinatura e registro do Contrato de Cesséo Fiduciaria ou dos
aditamentos, a cessdo fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia
equivalente a, no minimo, o Valor da Garantia de Cessé&o Fiduciaria até
a Data Limite de Constituicao ou até a Data Limite de Recomposicéo,
conforme o caso. Sem prejuizo das demais disposicbes deste
instrumento e do CDCA, caso qualquer dos eventos descritos acima
ocorram, os recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditorios
em Garantia por seus respectivos devedores serdo revertidos
exclusivamente para quitagao do Valor Garantido, observado o previsto
no CDCA.

O direito da Opcao de Revolvéncia de Garantia e da Opcéo de
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49.7.

4.9.8.

Substituicdo de Garantia podera ficar suspenso a critério da
Securitizadora, durante o periodo em que (i) seja constatado uma
hipétese de Evento de Vencimento Antecipado do CDCA, conforme
definido no CDCA,; ou (ii) ndo ocorra a Recomposi¢ao de Garantia pela
Devedora, nos termos descritos na Clausula 7 do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

Caso ocorra a interrupgao ou a suspensao da Opcao de Revolvéncia de
Garantia e da Opcéao de Substituicdo de Garantia, os recursos oriundos
dos pagamentos dos Direitos Creditérios em Garantia poderdo ser
utilizados pela Emissora para quitacdo do Valor Garantido.

As Duplicatas, CPR e Recebiveis de Compra e Venda objeto da Cessao
Fiduciaria devem atender aos seguintes critérios de elegibilidade, cuja
verificagdo é de responsabilidade dos Agentes de Formalizagdo e
Cobranga, com supervisdo e validacdo pela Emissora (“Critérios de

Eleqibilidade”):

(i) os devedores das Duplicatas e das CPR inclusive as vinculadas
ao Recebiveis de Compra e Venda devem ser os indicados como
clientes elegiveis no Laudo do Auditor, com base em analise do
histérico da carteira de clientes da Devedora, o qual podera ser
revisto/atualizado a pedido da Emissora, a seu exclusivo critério,
sem que haja necessidade de aprovagao prévia dos Titulares dos
CRA, o qual ficara arquivado junto a Securitizadora ou terceiro por
ela contratado para esse fim;

(i) a concentragdo do valor correspondente a soma das Duplicatas,
das CPR ou dos Recebiveis de Compra e Venda por devedor deve
se limitar a R$ 3.850.000,00 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta
mil reais);

(iii)  poderao ser aceitos novos devedores das Duplicatas e das CPR
inclusive as vinculadas aos Recebiveis de Compra e Venda que
nao forem indicados como clientes elegiveis no Laudo do Auditor,
desde que o somatdrio do valor das Duplicatas, das CPR ou dos
Recebiveis de Compra e Venda por eles apresentados nao
ultrapasse R$ 11.000.000,00 (onze milhdes), observado (a) o
limite estabelecido no item (ii) acima, e (b) ndo sejam indicados
como clientes nao elegiveis no Laudo do Auditor;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

as Duplicatas, as CPR e/ou os Recebiveis de Compra e Venda
nao poderdo ter prazo de vencimento superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco dias) dias contados da data de assinatura do
Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou de cada aditivo para inclusao
de novos Direitos Creditorios em Garantia;

em caso de Partes Relacionadas da Devedora, a concentracao e
o estoque do valor correspondente a soma das Duplicatas, das
CPR e/ou dos Recebiveis de Compra e Venda devidos por Partes
Relacionadas da Devedora ndo podera ser superior a R$
6.600.000,00 (seis milhdes e seiscentos mil reais), respeitando o
limite de concentragao descrito no item (ii) acima;

a concentracido do valor correspondente a soma das Duplicatas
e/ou das CPR ou dos Recebiveis de Compra e Venda de 5 (cinco)
devedores indicados pela Pantanal e aprovados pela
Securitizadora podera ter limite maximo de R$ 5.500.000,00
(cinco milhdes e quinhentos mil reais);

os Clientes ndo podem pertencer ao Grupo dos Clientes Nao
Elegiveis, conforme indicado no Laudo do Auditor;

as Duplicatas, CPR e os Recebiveis de Compra e Venda devem
estar devidamente formalizados e deverdo ter prazo de
vencimento até 30 de maio de 2028;

as Duplicatas, as CPR e/ou os Recebiveis de Compra e Venda
que sejam decorrentes de exercicio da Opcao de Substituicao de
Garantia pela Devedora nao podem representar mais de 10% (dez
por cento) do Valor da Garantia de Cessao Fiduciaria por Ciclo;

os devedores das Duplicatas e das CPR, inclusive as vinculadas
aos Recebiveis de Compra e Venda nao podem ser objeto de
pedido de faléncia, recuperacido judicial e/ou extrajudicial,
intervencdo ou liquidagao extrajudicial e/ou em procedimento
similar que venha a ser definido por lei, 0 que sera verificado e
atestado pelo Agente de Formalizacao e Cobranga;

as CPR devem cumprir os seguintes requisitos: (a) contar com
garantia de penhor agricola de 1° grau constituido no ambito de
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(xii)

cada CPR, em favor da Devedora, observado que sera permitido
0 penhor agricola de graus superiores somente quando o penhor
que antecede tenha sido constituido em favor do Banco do Brasil
S.A. (“Banco _do Brasil’), do Sistema de Cooperativas do Brasil
(“Sicoob”) ou do Sistema de Crédito Cooperativo (“Sicredi”); (b) o

montante empenhado, agregando-se os penhores constituidos ao
Banco do Brasil, Sicredi e Sicoob, conforme o caso, ndo podera
ultrapassar o limite de 100% (cem por cento) da capacidade
produtiva da lavoura do respectivo emissor da CPR calculado com
base na produtividade média da regido onde os produtos objeto
da CPR estao localizados, divulgada pela Companhia Nacional de
Abastecimento - Conab nas séries histéricas das safras, ajustada
pela Securitizadora; (¢) haja fixacdo de prego do produto e,
quando ndo houver, a Securitizadora definira preco de referéncia
com base em cotacdo de mercado; (d) registro das CPR nos
competentes cartérios de registros de imoveis (inclusive para a
validade do penhor agricola) e/ou em entidade autorizada pelo
Banco Central do Brasil a exercer a atividade de registro ou de
depodsito centralizado de ativos financeiros ou de valores
mobiliarios, conforme aplicavel;

os Recebiveis de Compra e Venda devem cumprir os seguintes
requisitos: (a) as Tradings Elegiveis devem ter sido cientificadas
da Cesséo Fiduciaria e da instrugdo de pagamento na Conta
Garantia; (b) as CPR relacionadas aos Recebiveis de Compra e
Venda deverdo observar os requisitos elencados no item (iii)
acima; (c) as Tradings Elegiveis poderao ser as seguintes: Bunge
Alimentos S.A (CNPJ: 84.046.101/0001-93) (“Bunge”), Cargill
Agricola S.A. (CNPJ: 60.498.706/0001-57), Adm do Brasil Ltda.
(CNPJ: 02.003.402/0001-75), Louis Dreyfus Company Brasil S.A.
(CNPJ: 47.067.525/0001-08), Amaggi Exportacao e Importagao
Ltda. (CNPJ: 77.294.254/0001-94), Glencore Importadora e
Exportadora S.A. (CNPJ: 32.441.636/0001-65), Cofco
Internacional Brasil S.A. (CNPJ: 06.315.338/0001-19), Olam
Brasil Ltda. (CNPJ: 03.902.252/0001-02), Seara Alimentos Ltda.
(CNPJ: 02.914.460/0001-50), CHS Agronegécio — Industria e
Comércio Ltda. (CNPJ: 05.492.968/0001-04), Sinagro Produtos
Agropecuarios S.A. (CNPJ: 04.294.897/0001-64), NovaAgri Infra-
Estrutura de Armazenagem e Escoamento Agricola S.A. (CNPJ:
09.077.252/0001-93), Gavilon do Brasil Comercio de Produtos
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Aquisicdo

Agricolas Ltda. (CNPJ: 04.485.210/0001-78).]

49.09. A Devedora se obriga, a cada Ciclo, a ceder Duplicatas, CPR e/ou
dos Recebiveis de Compra e Venda, que atendam os Critérios de
Elegibilidade e que tenham vencimento dentro do respectivo Ciclo de sua
constituicdo como Direito Creditério em Garantia de Recebiveis, no valor
corresponde a, no minimo, R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais),
cujo controle e verificagao ficara a cargo do Agente de Formalizagao e
Cobranca

4.9.10. O Laudo do Auditor devera ser atualizado até 31 de dezembro de
2023, para fins de eventual alteragao dos Critérios de Elegibilidade e, ainda,
podera ser atualizado a qualquer momento, a exclusivo critério da Credora.

4.9.11. Eventual ajuste nos Critérios de Elegibilidade em decorréncia do
novo Laudo do Auditor, conforme disposto na Clausula 4.9.10. acima, podera
ser realizado sem a necessidade de aprovacéao prévia dos Titulares dos CRA.

dos Créditos do Agronegocio

4.10. A aquisicdo do CDCA pela Emissora ocorre desde que cumpridas as seguintes
condi¢bes precedentes (“Condicdes Precedentes de Aquisicdo”):

(i)

(ii)

entrega para a Emissora das vias originais do CDCA devidamente
assinados pelos signatarios;

entrega para a Emissora das vias originais das Notas Promissorias
devidamente assinadas pelos signatarios;

(iii) apresentacdo, pela Devedora a Emissora dos Documentos de

Verificagdo de Negdcio em forma e substancia aprovados pela Emissora;

(iv) apresentacdo para a Emissora do comprovante de registro do CDCA e

(v)

das Notas Promissoérias na B3;

entrega, pela Devedora a Securitizadora, da Cessado Fiduciaria
devidamente assinada pelas partes signatarias e protocolado perante os
cartorios de registro de titulos e documentos competentes e/ou na Central
Depositaria, conforme o caso;
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4.11.

4.12.

4.13.

(vi) entrega, pela Devedora a Securitizadora, da Alienacdo Fiduciaria de
Estoque ou seus aditamentos, se existentes, constituindo um valor de, no
minimo, R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) de Estoque, sendo
certo que: (a) todos os documentos deverdo estar formalizados e
protocolado para registro registrados, mediante apresentagdo do
comprovante de registro nos Cartérios de Titulos e Documentos da
Comarca de sede das Partes em até 30 (trinta) dias contados apds a
devida formalizagao; e (b) a Devedora deve ter entregue todos os dados
e informacgdes relacionados ao Estoque;

(vii) subscricao e integralizagao integral ou parcial dos CRA, observado que
este item é cumprido concomitantemente a aquisicdo do CDCA; e

Fica, desde ja, certo e ajustado que o pagamento do Prego de Aquisi¢cao sera
realizado pela Credora, considerando as seguintes deducbes:

@) o valor a ser destinado para a constituicdo do Fundo de Despesas; e

(ii) o valor para subscricdo e integralizacdo dos CRA Subordinado Junior
pela Devedora.

O saldo do Prego de Aquisicdo remanescente, ja descontado dos montantes
indicados na Clausula 4.11. acima, ficara retido na Conta Centralizadora até o
cumprimento das Condi¢gdes Precedentes de Desembolso abaixo listadas
(“Valor Retido”).

A liberacdo do Valor Retido para a Conta Autorizada Emitente, sera feita de
forma proporcional (i) ao valor dos CRA efetivamente subscritos e integralizados;
(i) ao valor dos Recebiveis Cedidos em Garantia que estejam sujeitos a Cessao
Fiduciaria; e (iii) ao Valor da Alienagao Fiduciaria de Estoque; bem como apés a
indicacdo expressa da Devedora de qual das dividas abaixo listadas a
Securitizadora deve quitar, por conta e ordem da Devedora e o efetivo
pagamento da(s) mesma(s) ("Condi¢oes Precedentes de Desembolso”):

(i) CDCA n° 001/2026 - PAN, emitido pela Devedora em beneficio
da Securitizadora em 11 de agosto de 2022; e/ou

(i) CDCA n° 001/2023 — PAN, emitido pela Devedora em beneficio

da Securitizadora em 19 de abril de 2021; e/ou
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(iii) CDCANn° 0001/2024 — PAN, emitido pela Devedora em beneficio
da Securitizadora em 23 de julho de 2021.

4.14. Observado o disposto nas Clausulas acima, o valor remanescente sera

desembolsado diretamente a Devedora: (i) no mesmo dia em que os CRA forem
integralizados, desde que os recursos provenientes da integralizagdo dos CRA
sejam recebidos até as 16:00h (dezesseis horas), ou (ii) em até 1 (um) Dia Util,
contado da data em que os CRA forem integralizados, caso 0s recursos
provenientes da integralizagdo dos CRA sejam recebidos apds as 16:00h
(dezesseis horas), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades,
tributos ou corregdo monetaria.

Custodia

4.15.

4.16.

4.17.

As vias originais dos Documentos Comprobatorios referentes aos Créditos do
Agronegécio serdo mantidas pelo Custodiante, na qualidade de fiel depositario,
nos termos dos artigos 627 e seguintes do Cadigo Civil. Adicionalmente, o
Custodiante tera a obrigacao de (i) diligenciar para que os Documentos
Comprobatérios sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem; (ii) realizar o registro do CDCA e das Notas Promissérias na B3.

A atuacao do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento
dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da
legislagdo vigente. O Custodiante nao sera responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes
técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que Ihe seja enviado,
inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar
as informacgdes dos documentos recebidos.

Além da verificagao realizada pelo Custodiante, os Agentes de Formalizacao e
Cobranga, nos termos do Contrato de Formalizagao e Cobranga, prestardo os
servigos de verificagdo da formalizagdo dos Créditos do Agronegécio e das
Garantias.

Verificacdo de Formalizacdo e Cobranca dos Créditos do Agronegodcio

4.18.

A Emissora contratou os Agentes de Formalizagao e Cobranga para a prestagao
de servigos de verificagao (i) da formalizagdo dos Créditos do Agronegdcio e das
Garantias, (ii) do atendimento dos Direitos Creditérios em Garantia aos Critérios

de Elegibilidade, (iii) do enquadramento do CDCA e das Notas Promissorias a
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4.19.

4.20.

4.21.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Lei n® 11.076, (iv) do atendimento as Condigbes Precedentes de Aquisigéo, e (V)
para a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Créditos do Agronegécio e das
Garantias, observados os procedimentos de cobrancga e renegociagao, conforme
previstos no Contrato de Formalizagcao e Cobranca.

A Securitizadora podera, a seu exclusivo critério, sem que seja necessaria
aprovacado dos Titulares dos CRA para tanto, contratar outra sociedade de
advogados com experiéncia na cobranca judicial de créditos do agronegocio
para a Cobranca da Garantia e dos Créditos do Agronegdcio.

Os Agentes de Formalizagao e Cobranga serao responsaveis pelo controle dos
Créditos do Agronegodcio e dos Direitos Creditérios em Garantia efetivamente
pagos, bem como por iniciar os procedimentos de cobranga, conforme
procedimentos previstos no Contrato de Formalizagao e Cobrancga.

Os valores eventualmente recebidos pela Devedora em decorréncia de
pagamento dos direitos creditérios objeto da Cessdo Fiduciaria, pelos
respectivos Clientes ou pelas Tradings Elegiveis, serdo recebidos pela Devedora
e deverdo ser transferidos para a Conta Garantia no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo recebimento, acompanhados de informacdes
relativas aos direitos creditérios objeto da Cessao Fiduciaria liquidados, as quais
deverao ser enviadas a Emissora, por meio eletronico.

CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA
Os CRA possuem as caracteristicas descritas nas clausulas a seguir.
Emissao: 2292 (ducentésima vigésima nona) emissao de CRA da Emissora.
Séries: 3 (trés) séries de CRA, sendo (i) a 12 (primeira) série composta por CRA
Sénior; (ii) a 22 (segunda) série composta por CRA Subordinado Mezanino; e
(iii) a 32 (terceira) série composta por CRA Subordinado Junior.
Quantidade de CRA: 100.000 (cem mil) CRA, sendo (i) 75.000 (setenta e cinco

mil) CRA Sénior; (ii) 5.000 (cinco mil) CRA Subordinado Mezanino; e (iii) 20.000
(vinte mil) CRA Subordinado Junior.

Valor Nominal Unitério: Os CRA Sénior tém Valor Nominal Unitario de R$
1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao. Os CRA Subordinado Mezanino tém
Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo. Os CRA
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5.6.

5.7.

5.8.

1.1.

5.9.

5.10.

Subordinado Junior tém Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na
Data de Emisséo.

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissédo é de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), sendo (i) R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais)
em CRA Sénior; (ii)) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em CRA
Subordinado Mezanino; e (iii) R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em CRA
Subordinado Junior.

Data da Emissdo: A Data de Emissdo dos CRA é 31 de maio de 2023.

Local da Emissao: O local da Emisséo é a cidade de Sao Paulo, Estado de Séao

Paulo.

Data de Vencimento: Observadas as hipoteses de Resgate Antecipado previstas

neste Termo de Securitizagado, a Data de Vencimento dos CRA ¢é 30 de junho de
2028, equivalente a 1.857 dias corridos contados da Data de Emissédo. Nao
havera hipotese de vencimento antecipado dos CRA, mas tdo somente eventual
Resgate Antecipado, conforme disposto no presente Termo de Securitizagao.

Forma e Comprovacido de Titularidade: Os CRA serdo emitidos da forma

nominativa e escritural. Para todos os fins de direito, serd considerado como
comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato emitido pela B3 em nome do
Titular de CRA Senior e CRA Subordinado Mezanino, enquanto estiverem
custodiados eletronicamente na B3 e o extrato emitido pelo escriturador em
nome do Titular de CRA com base nas informagdes fornecidas pela B3; e (ii)
para o CRA Subordinado Junior o extrato emitido pelo escriturador em nome do
Titular de CRA.

Ambiente de Deposito, Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrbnica e

Liquidacdo Financeira para os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino, e

Ambiente de Registro em nome do Titular de CRA e Liquidacdo Financeira para
0os CRA Subordinado Junior: B3.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacéo: O Prego de Integralizagéo
dos CRA sera correspondente ao Valor Nominal Unitario dos CRA. Apéds a
primeira Data de Integralizacdo, o Pregco de Integralizagdo correspondera ao
Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da Remuneragao, desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA até a data efetiva da subscrigéo e integralizagéo
dos CRA, observada a possibilidade de agio ou desagio, de acordo com o0s
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5.11.

procedimentos da B3, desde que aplicado de forma igualitaria aos CRA “de uma

ou mais seéries” integralizados em uma mesma data.

5.10.1.

5.10.2.

5.10.3.

A integralizagdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino
sera realizada a vista, em moeda corrente nacional e no ato da
subscricao, por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3,
para os CRA custodiados eletronicamente na B3, nos termos do
respectivo Boletim de Subscricio de CRA Seniores e dos CRA
Subordinados Mezanino.

Os CRA Subordinado Junior poderao ser integralizados a vista, em
moeda corrente nacional ou mediante dedugao do Preco de Aquisicao
dos Créditos do Agronegdcio devido pela Securitizadora em razao da
aquisicdo do CDCA, conforme o caso, na Data de Integralizacdo, fora
do ambito da B3.

A cada integralizacdo, a Propor¢cdo dos CRA devera ser integralmente
observada.

Remuneracdo: Os CRA fardo jus a Remuneragdo, conforme descrito nas

clausulas a seguir.

5.11.1.

Remuneracdo CRA Sénior. Os CRA Sénior fardo jus a remuneragao

composta pela Taxa de Remuneragdo CRA Sénior incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a respectiva Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA Sénior ou até a data em que ocorrer a
Amortizacido Extraordinaria ou o Resgate Antecipado. A Remuneracéao
CRA Sénior serd paga, conforme o cronograma de pagamentos
constante do Anexo Il deste Termo de Securitizagao ou na data em que
ocorrer a Amortizagao Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

5.11.1.1. A Remuneragcdo CRA Sénior sera calculada conforme
férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)

onde:
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“J” = valor unitario da Remuneragao CRA Sénior acumulada no periodo,
devida no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, de cada CRA Sénior, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDIl = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo
de Capitalizacao (inclusive), até a data de calculo da Remuneragao
(exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1 og

Fit)i

FatorDI =T [1+ (rD1 )]
onde: =

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizagao, sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:

1

oI, = Pl 1 4
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util
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(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Spread_HJ

Fator Spread
100

onde:

“Spread” = 4,0000 (quatro inteiros); e

“n” = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a primeira Data de
Integralizagéo (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragéo
(inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de

calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI,
divulgada no dia anterior a data de pagamento dos CRA (exemplo: para
pagamento dos CRA no dia 15, o DIk considerado sera o publicado no
dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 14 e 15 séo Dias
Uteis.

5.11.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
do pagamento de qualquer obriga¢ao pecuniaria prevista no
CDCA e/ou neste Termo de Securitizagao, sera utilizada na
apuracado de “TDIK” a ultima Taxa DI disponivel naquela
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5.11.1.3.

5.11.1.4.

5.11.1.5.

data, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Devedora, da Securitizadora
e dos Titulares de CRA quando da divulgacao posterior da
Taxa DI aplicavel.

Na auséncia de apuragao e/ou divulgacdo da Taxa DI por
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada
para apuragao e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipotese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacgao judicial da Taxa DI, a Securitizadora ou o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de
Titulares de CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
término do periodo de auséncia da Taxa DI, ou da data da
disposicado legal ou determinacdo judicial que tratar da
extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, na forma e
nos prazos estipulados na Clausula XIV abaixo, para que
deliberem, de comum acordo com a Devedora, o novo
par@metro a ser aplicado, observada a regulamentagao
aplicavel, o qual devera refletir parametros utilizados em
operacgoes similares existentes a época. Até a deliberagao
do parametro sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas no CDCA e
neste Termo de Securitizacdo, a féormula estabelecida na
clausula de remuneragao acima, conforme o caso, e para a
apuracao de “TDIK”, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes entre a Devedora, a Securitizadora e os
Titulares de CRA, quando da deliberagdo do novo
parametro de remuneracgao para o CDCA e dos CRA.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagéo
da Assembleia Geral de Titulares de CRA, a referida
Assembleia Geral de Titulares de CRA nao sera mais
realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade,
voltara a ser utilizada para o calculo da remuneragcdo do
CDCA e dos CRA.

Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a
Devedora e Titulares de CRA representando, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagéo,
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ou caso, em fungao da no instalagdo ou da nao verificagao
do quérum necessario para deliberacdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA em primeira convocagdo ou em
segunda convocacgao, nao haja quérum para instalagéo ou
deliberacao, a Devedora devera resgatar antecipadamente
o CDCA e, consequentemente, cancelar a totalidade do
CDCA, ocasionando o consequente resgate antecipado dos
CRA, sem realizar o pagamento de multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizagao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA ou da data em que deveria ter ocorrido a Assembleia
Geral de Titulares de CRA ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario, ou pelo saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracgao imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento do resgate e consequente
cancelamento. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragao aplicavel aos CRA a serem resgatados e,
consequentemente, cancelados, sera utilizada a formula
estabelecida na clausula de remuneragao acima, conforme
0 caso, e para a apuragao de “TDIK” sera utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

5.11.2.Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino. Os CRA Subordinado
Mezanino fardo jus a remuneragdo composta pela Taxa de
Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a primeira
Data de Integralizagdo até a respectiva Data de Pagamento da

Remuneragdo dos CRA Subordinado Mezanino ou até a data em que
ocorrer a Amortizagdo Extraordinaria ou o Resgate Antecipado. A
Remuneragcdo CRA Subordinado Mezanino sera paga, conforme o
cronograma de pagamentos constante do Anexo Il deste Termo de
Securitizagdo ou na data em que ocorrer a Amortizagao Extraordinaria
ou o Resgate Antecipado.

5.11.2.1. A Remunerag¢ao CRA Subordinado Mezanino sera calculada
conforme férmula abaixo:
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J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragcdo CRA Subordinado Mezanino
acumulada no periodo, devida no Periodo de Capitalizagao, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o <caso, de cada CRA Subordinado Mezanino,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDIl = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo
de Capitalizagdo (inclusive), até a data de calculo da Remuneragao
(exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1 og

Fit)i

FatorDI =T [1+ (rD1 )]
onde: =

k = nUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizagao, sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:

1

o1, = 2 1]
100

onde:
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k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Spread:( SpreadHJ _

100
onde:

“Spread” = 6,0000 (seis inteiros); e

“n” = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragao
(inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de

célculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expressado (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préoximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI,
divulgada no dia anterior a data de pagamento dos CRA (exemplo: para
pagamento dos CRA no dia 15, o DIk considerado sera o publicado no
dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 14 e 15 sao Dias
Uteis.

5.11.3. Remuneracdo CRA Subordinado Junior. Os CRA Subordinado Junior
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fardo jus a remuneragdo composta pela Taxa de Remuneragao CRA
Subordinado Junior incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, desde a primeira Data de Integralizacao até
a respectiva Data de Pagamento da Remuneragcdo dos CRA
Subordinado Junior ou até a data em que ocorrer a Amortizagao
Extraordinaria ou o Resgate Antecipado. A Remuneragdo CRA
Subordinado Junior sera paga, conforme o cronograma de pagamentos
constante do Anexo Il deste Termo de Securitizacao ou na data em que
ocorrer a Amortizacao Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

5.11.3.1. A Remuneragdo CRA Subordinado Junior sera calculada
conforme formula abaixo:

J = VNe x (Fator Spread -1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo CRA Subordinado Junior
acumulada no periodo, devida no Periodo de Capitalizagao, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, de cada CRA Subordinado Junior,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread corresponde ao spread (taxa pré-fixada) de juros
fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme férmula abaixo:

SpreadHJ

Fator Spread:
100

onde:
“Spread” = 1,0000 (um inteiro); e
“n” = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a primeira Data de

Integralizagdo (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragdo
(inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de

calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.
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5.12. Amortizacdo Programada: Nao havera amortizagdo programada dos CRA.

5.12.1.

5.12.2.

Observadas as hipéteses de Amortizacdo Extraordinaria e Resgate
Antecipado descritas na Clausula 5.15 abaixo, o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA sera integralmente pago na Data de Vencimento,
observada a preferéncia dos CRA, conforme a Ordem de Alocacdo de
Recursos prevista na Clausula Xlll abaixo.

O pagamento do Valor Nominal e da Remuneracdo CRA Sénior e da
Remuneragcdo CRA Subordinado Mezanino somente podera ocorrer em
moeda corrente nacional. O pagamento do Valor Nominal e da
Remuneragdo CRA Subordinado Junior podera ocorrer em moeda
corrente nacional ou, exclusivamente em caso de liquidacdo do
Patrimbénio Separado ou resgate integral dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado Mezanino, mediante a compensacgao do saldo devido pelos
Titulares dos CRA Subordinado Junior no ambito do CDCA e entrega de
Direitos Creditérios em Garantia, a exclusivo critério da Emissora, e sera
realizada fora do sistema da B3.

5.13. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado Total: Caso a Emissora

receba

os recursos financeiros em razio da cobrancga judicial ou extrajudicial dos

Créditos do Agronegécio e/ou suas Garantias, a Emissora devera promover a
Amortizagado Extraordinaria dos CRA, quando parcial, limitada a 98% (noventa e

oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, e 0 Resgate Antecipado dos

CRA, quando total, pelo saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracido dos CRA e eventuais encargos moratoérios, respeitada a Ordem
de Alocacao de Recursos prevista na Clausula XllI abaixo.

5.13.1.

5.13.2.

A Emissora devera, ainda, realizar a Amortizacdo Extraordinaria ou
Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, na hipotese de
ocorréncia de Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria do CDCA, Resgate
Antecipado Obrigatério do CDCA ou Resgate Antecipado Facultativo do
CDCA.

A Emissora comunicara aos Titulares de CRA, ao Agente Fiduciario, ao
Custodiante, ao Escriturador e a B3 sobre a Amortizagao Extraordinaria
ou o Resgate Antecipado dos CRA, mediante publicagido de comunicado
no website da Emissora e por meio do sistema de envio de Informacdes
Periodicas e Eventuais da CVM, com antecedéncia minima de 3 (trés)

49

157



5.14.

Dias Uteis do respectivo pagamento, informando: (i) o percentual do
Valor Nominal Unitario dos CRA que serd objeto de Amortizagao
Extraordinaria, caso aplicavel; e (ii) demais informacdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA.

5.13.3.Caso existam recursos disponiveis apds pagamento do Resgate
Antecipado dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino e
pagamento de todas as despesas relacionadas ao Patrimbnio Separado,
tais recursos serdo utilizados pela Emissora para Amortizagéo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme o caso, dos CRA
Subordinado Junior.

5.13.4. Sera realizado pela Emissora, de forma unilateral, em conformidade com
os procedimentos operacionais da B3 o Resgate Antecipado Facultativo
dos CRA Sénior e dos CRA Subordinados Mezanino que estiverem
custodiados eletronicamente na B3 e dos CRA Subordinados Junior
registrados em nome do titular dos CRA na B3.

Prioridade e Subordinacéo: Os CRA Sénior nao terdo qualquer tipo de prioridade
entre si. Os CRA Sénior terdo prioridade sobre os CRA Subordinado Mezanino
e sobre os CRA Subordinado Junior (i) no recebimento da Remuneracao dos
CRA Sénior; (ii) nos pagamentos de Amortizagédo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado dos CRA Sénior, conforme o caso; (iii) no pagamento do Valor
Nominal Unitario dos CRA Sénior na Data de Vencimento; e (iv) na hipétese de

liquidacdo do Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os Titulares de CRA Sénior, sendo que estes
terao o direito de partilhar os Créditos do Agronegadcio proporcionalmente ao seu
crédito, conforme valores previstos para Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate
Antecipado.

5.14.1.0s CRA Subordinado Mezanino terdo prioridade sobre os CRA
Subordinado Junior (i) no recebimento da Remuneracdo dos CRA
Subordinado Mezanino; (ii) pagamentos de Amortizacao Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado dos CRA Subordinado Mezanino, conforme o
caso; (iii) no pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado
Mezanino na Data de Vencimento; e (iv) na hipétese de liquidagdo do
Patrimbénio Separado, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os Titulares de CRA Subordinado
Mezanino.
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5.15.

5.16.

5.17.

5.14.2. Os CRA Subordinado Junior subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA
Subordinado Mezanino para todos os fins e efeitos de direito, incluindo,
sem limitacdo, com relacdo as hipéteses de pagamento de Amortizacao
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso,
pagamento da Remuneragdo dos CRA, pagamento do Valor Nominal
Unitario dos CRA na Data de Vencimento, e/ou de liquidacdo do
Patriménio Separado.

5.14.3. A Proporcao dos CRA, na Data de Emissdo, observara os seguintes
critérios: (i) a proporcao total dos CRA Seniores devera corresponder a
no maximo 75% (setenta e cinco por cento) do Valor Total da Emisséo,
(ii) a proporgdo total dos CRA Subordinados Mezanino devera
corresponder a no minimo 5% (cinco por cento) do Valor Total da
Emissao, e (iii) a proporcao total dos CRA Subordinados Junior devera
corresponder a no minimo 20% (vinte por cento) do Valor Total da
Emisséao.

Regime Fiduciario: Fica instituido Regime Fiduciario sobre o Patriménio

Separado, nos termos da Clausula VII deste Termo de Securitizagao.

Multa e Juros Moratdrios: Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer
quantia devida aos Titulares de CRA, incidirdo, a partir do inadimplemento até a
data de seu efetivo pagamento, multa moratéria ndo compensatoria de 2% (dois

por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados de forma
pro rata temporis (juros compostos) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagao ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes
sobre o valor devido e ndo pago.

5.16.1. Sem prejuizo no disposto na Clausula 5.18 acima, o ndo comparecimento
do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste
Termo de Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

Local de Pagamentos: Os pagamentos dos CRA seréo efetuados de acordo com
os procedimentos adotados pela B3. Caso, por qualquer razao, a qualquer
tempo, os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino n&o estejam

custodiados eletronicamente na B3 e os CRA Subordinada Junior ndo estejam
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5.18.

5.19.

registrados em nome do Titular de CRA na B3, na data de seu pagamento, a
Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao
respectivo pagamento a disposi¢ao do respectivo Titular de CRA Seniores e/ou
Titular de CRA Subordinados e notificara, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Titular de
CRA Seniores e o Titular de CRA Subordinados, representados pelo Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, que os recursos se encontram disponiveis. Nesta
hipotese, a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, ndo havera
qualquer tipo de atualizacdo ou remuneragao sobre o valor colocado a
disposicao do Titular de CRA na sede da Emissora.

Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigago, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a

data de pagamento coincida com um dia que néo seja considerado um Dia Util,
sem que haja quaisquer acréscimos aos valores a serem pagos.

Destinacéo dos Recursos: Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serao

utilizados pela Emissora para aquisicdo e comercializagdo de insumos
agropecuarios para produtores rurais e/ou cooperativas de produtores rurais, nos
termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do inciso |l do artigo 2° do
Anexo Il da Resolugao CVM 60..

5.19.1 A Devedora obriga-se, nos termos do CDCA, e na hipétese de o
Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade ou 6&rgaos reguladores
competentes, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovar(em) a Destinagdo dos
Recursos, a enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a
Securitizadora, os documentos e informacdes necessarios, incluindo
eventuais documentos de natureza contabil, para a comprovacgao da
utilizagdo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5
(cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela
autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela
autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo
compativel a apresentagao tempestiva da referida documentagao
pelo Agente Fiduciario e/ou pela Securitizadora a autoridade
competente. Caso a Devedora nao observe os prazos indicados pelo
Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera envidar seus melhores
esforcos, e no limite de sua atuacao, de modo a verificar o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissao
do CDCA, com base em eventuais documentos e informagoes
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5.19.2

5.19.3

5.19.4

5.19.5

5.19.6

obtidas.

A Devedora sera responsavel pela veracidade das informacdes e os
documentos mencionados nas Clausulas 5.19.1. acima, a serem
encaminhados ao Agente Fiduciario e a Credora, os quais sao
veridicos e nao foram objeto de fraude ou adulteragdo, sendo certo
que a verificagdo comprovada de que qualquer adulteracdo e/ou
fraude das informacgdes acima disponibilizadas incorrera em evento
de vencimento antecipado, nos termos do CDCA.

As Partes acordam sera feita comprovacdo da Destinacdo dos
Recursos de forma semestral e que a Devedora devera encaminhar
ao Agente Fiduciario, com cépia para a Credora, semestralmente,
até 15 (quinze) dias do més subsequente ao término dos meses de
novembro e de maio de cada ano até a data de vencimento dos CRA,
relatério de destinagcdo nos moldes do Anexo Il do CDCA, cépia das
notas fiscais, bem como os seus arquivos XMLs de autenticacdo e
comprovantes de pagamento relativos a compra, pela Devedora, dos
insumos elou produtos agropecuarios (“Documentos
Comprobatérios da Destinacdo de Recursos”), que serao
posteriormente comercializados para cooperativas de produtores
rurais ou produtores, sendo certo que, obrigatoriamente, até a data

de vencimento dos CRA, a somatdria dos valores apresentados nos
relatérios semestrais devera corresponder a um montante
equivalente a, no minimo, o Valor Nominal (“Relatério Semestral”).

Para fins de esclarecimento, as notas fiscais mencionadas na
Clausula 5.19.3. supra deverao ter, obrigatoriamente, data posterior
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA.

A Devedora compromete-se a envidar seus esforgcos comercialmente
razoaveis para enviar a documentagdo necessaria ao Agente
Fiduciario para que este possa proceder com a verificagao descrita
na Clausula 5.19.3. acima, assim como o Agente Fiduciario
compromete-se a envidar seus melhores esforcos, comerciais
razoaveis, junto a Devedora, para obter os Documentos
Comprobatérios da Destinacdo dos Recursos, bem como quaisquer
documentos que se fagam necessarios para os fins da destinagao de
recursos.

Cabera a Devedora a verificacdo e andlise da veracidade dos
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5.20.

5.21.

5.22.

5.23.

documentos encaminhados, atestando, inclusive, que estes nao
foram objeto de fraude ou adulteragdo, ndo cabendo a Securitizadora
a responsabilidade de verificar a sua suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras
neles constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes
de pagamento e/ou demonstrativos contabeis da Devedora, ou ainda
qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes do
mencionado no relatério mencionado acima.

5.19.7 A Devedora sera a responsavel pela custédia e guarda dos
documentos encaminhados da Destinacdo de Recursos que
comprovem a utilizacdo dos recursos obtidos pela Devedora em
razao do recebimento do Preco de Aquisicao, nos termos do CDCA.

5.19.8 Uma vez comprovada a aplicagéo integral dos recursos obtidos pela
Devedora em razdo do recebimento do Preco de Aquisicdo do
CDCA, o que sera verificado conforme a Clausula 5.19.3. acima, a
Devedora ficara desobrigada com relagdo as comprovacgdes de que
trata esta Clausula, assim como o Agente Fiduciario ficara
desobrigado com relagao a verificagcao de que trata esta Clausula.

Classificacdo de Risco: Nao sera atribuida nota de classificacdo de risco aos
CRA.

Classificacdo ANBIMA dos CRA: Concentrado. Esta classificacao foi realizada

no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas deste CRA sujeitas a
alteracoes.

Prestadores de Servicos: A Emissora identifica no Anexo VIl deste Termo de

Securitizagcdo os prestadores de servicos contratados para manutencao da
Emissao, bem como as respectivas remuneracoes.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos: Caso a Emissora ou os Titulares de

CRA desejem substituir qualquer dos Prestadores de Servigos, tal deciséo
devera ser submetida a deliberagcdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos
termos da Clausula XIV deste Termo de Securitizacdo, exceto a alteracdo do
Auditor Independente, que independera de aprovacgéo prévia quando necessario
em razéo de dispositivo legal ou normativo.

5.23.1. O Agente Fiduciario sera substituido observado o procedimento previsto
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nas Clausulas 12.15 e seguintes deste Termo de Securitizagao.

5.23.2. Caso ocorra qualquer substituicdo de Prestador de Servigco, este Termo
de Securitizagdo devera ser objeto de aditivo em até 10 (dez) dias
contados da formalizagdo dos respectivos atos necessarios a
concretizagao de tais substituicoes.

5.23.3. Nos termos do artigo 31 da Resolugdo CVM 23, e tendo em vista que a
Emissora nao possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, o Auditor Independente nao podera prestar servigos para a
Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se
encerra em 31 de dezembro de 2026. Findo o prazo descrito
anteriormente, a Emissora podera substituir o Auditor Independente
independentemente de deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA VI - DA DISTRIBUIGAO DOS CRA

Oferta dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Os CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino serao objeto de oferta publica,
a qual sera objeto de registro pela CVM por meio do rito automatico de
distribui¢do, nos termos do artigo 26 da Resolugao CVM 160, e serdo objeto de
colocagao pelo Coordenado Lider sob regime de melhores esforgos.

A distribuicao publica dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino, a qual
sera objeto de registro na CVM por meio do rito automatico de distribui¢cdo, nos
termos do artigo 26 e seguintes da Resolucdgo CVM 160 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e serdo objeto de colocacao pelo
Coordenador Lider sob regime de melhores esforgos.

A Oferta (i) sera destinada a Investidores Qualificados; (ii) sera intermediada
pelo Coordenador Lider; (iii) ndo tera seu registro sujeito a analise prévia pela
CVM; e (iv) dependera da prévia subscricdo e integralizacdo dos CRA
Subordinado Junior.

A Oferta tera inicio apéds: (i) o cumprimento ou dispensa expressa pelo
Coordenador Lider das condicbes precedentes dispostas no CDCA; e (ii) o
requerimento e a concessao do registro da Oferta junto a CVM, nos termos do
Artigo 27 da Resolugdao CVM 160.
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

Os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino serdao depositados: (i) para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio da
B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio da CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagédo financeira dos
eventos de pagamento e a custodia eletrénica dos CRA realizada por meio da
B3.

Os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino serdo subscritos e
integralizados a vista pelos Investidores Qualificados, devendo estes fornecer,
por escrito, declaragdo no boletim de subscrigdo, atestando que estédo cientes
que: (i) o registro da Oferta junto a CVM néo foi objeto de analise prévia pela
CVM, tendo sido requerido e concedido de forma automatica nos termos do
Artigo 27 da Resolugcdo CVM 160; e (ii) os CRA Sénior e os CRA Subordinados
Mezanino adquiridos no ambito da Oferta deverdo obedecer as seguintes
restricoes: ficarao bloqueados na B3 e somente poderdo ser negociados no
mercado secundario junto (a) a Investidores Qualificados a qualquer momento;
e (b) ao publico investidor em geral apds decorrido 6 (seis) meses contados da
data de encerramento da Oferta, nos termos do inciso “iii” do artigo 86 da
Resolugdo CVM 160; e (iii) nos termos do artigo 4°, inciso | e paragrafo unico do
Codigo ANBIMA, a Oferta ndo sera registrada na ANBIMA. Ademais, os
Investidores Qualificados deverdo fornecer, diretamente ou por meio de seus
representantes validamente constituidos, por escrito, declaragao, atestando sua
condicdo de investidor qualificado, nos termos definidos neste Termo de
Securitizagao.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado
Mezanino é de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao do
Anuncio de Inicio da Distribuigcao.

Sera admitida a realizagdo de distribuicdo parcial dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado Mezanino, sendo aplicavel, nesse caso, o disposto nos Artigos 73
e 74 da Resolugao CVM 160.

Em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado
Mezanino, os CRA Sénior que nao forem colocados no ambito da Oferta seréo
cancelados pela Emissora.

Nos termos do Artigo 74, da Resolugao CVM 160, tendo em vista a possibilidade
de distribuicao parcial da Oferta, os Investidores Qualificados poderéo, no ato da

aceitacdo a Oferta, condicionar sua adesao a que haja a distribui¢do:
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(i) da totalidade dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino objeto
da Oferta, sendo que, se caso tal condicdo nao se implemente, as ordens
dos Investidores Qualificados serdo canceladas; ou

(i) de uma proporgédo ou quantidade minima de CRA Sénior originalmente
objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor
Quallificado, podendo o Investidor Qualificado, no momento da aceitagao,
indicar se, implementando-se a condi¢ao prevista, pretendera receber a
totalidade dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino subscritos
por tal investidor ou quantidade equivalente a propor¢do entre a
quantidade de CRA Sénior e de CRA Subordinado Mezanino
efetivamente distribuida e a quantidade de CRA Sénior e de CRA
Subordinado Mezanino originalmente objeto da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor Qualificado em
receber a totalidade dos CRA Sénior subscritos por tal Investidor
Qualificado.

Participantes Especiais

6.11.

Podera ser admitida a contratagdo, pelo Coordenador Lider, de Participantes
Especiais. Os Participantes Especiais farao jus ao recebimento de uma
remuneracao, nos termos do respectivo termo de adeséo ao presente Termo de
Securitizacao a ser celebrado entre os Participantes Especiais e o Coordenador
Lider.

Colocacéo Privada dos CRA Subordinado Junior

6.12.

6.13.

6.14.

Os CRA Subordinado Junior serao subscritos exclusivamente pela Devedora no
ambito da Colocagao Privada e deverao ser integralizados em moeda corrente
nacional por meio de deducdo do Preco de Aquisicdo do CDCA, conforme o
caso.

Os CRA Subordinado Junior, objeto da Colocagao Privada, deverao contar com
declaragao por escrito da Devedora, por ocasido da subscricdo, atestando que
esta ciente de que (i) a Colocacao Privada nao foi registrada na CVM ou na
ANBIMA; e (ii)os CRA Subordinado Junior ndo foram registrados para
negociagao em mercados regulamentados.

Os CRA Subordinado Junior ndo poderao ser transferidos para terceiros ou
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6.15.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

onerados em beneficio de terceiros.

Os CRA Subordinado Junior da presente Emissdo n&o serao registrados para
distribuicdo nem negociacdo na B3. Os CRA Subordinado Junior serao
registrados em nome do titular para pagamentos de eventos na B3, sendo a
distribuigao realizada de forma privada e fora do ambito da B3. Apds o registro
em nome do titular dos CRA Subordinado Junior na B3, considerando que tais
CRA Subordinado Junior estdao bloqueados para negociagao, eventual
transferéncia de sua titularidade no mercado secundario devera ser feita fora do
ambiente B3, segundo procedimentos do Escriturador.

CLAUSULA VII - DA INSTITUIGAO DO REGIME FIDUCIARIO

Em observancia a faculdade prevista no artigo 25 da Lei n® 14.430 e artigo 2°,
inciso VIIl do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, a Emissora institui o Regime
Fiduciario sobre o Patrimbnio Separado, com a consequente constituicdo do
Patrimdnio Separado.

Os Créditos do Agronegécio e outros bens e direitos que integram o Patriménio
Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do
patrimdnio da Emissora e passam a constituir patrimoénio separado distinto, que
nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao Patriménio Separado,
e manter-se-40 apartados do patrimbénio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27, inciso
I, da Lei n°® 14.430.

Exceto nos casos previstos em legislacao especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terao o direito de haver seus créditos no &mbito da Emissao
contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagao limitada a liquidagcao dos
Créditos do Agronegdcio que integram o Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado nao dara causa a declaragao
de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, a Emissora, ou, caso esta ndo o faga,
ao Agente Fiduciario dos CRA, convocar Assembleia de Titulares de CRA para
deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patrimbnio
Separado. A Assembleia Geral devera ser convocada na forma da Clausula XIV
deste Termo de Securitizagdo, no minimo, 15 (quinze) dias para primeira
convocagao, e 8 (oito) dias para segunda convocacgao, e sera instalada (i) em
primeira convocagdo, com a presenca de beneficiarios que representem, no
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7.5.

7.6.

7.7.

minimo, 2/3 (dois tergos) do valor global dos titulos; ou (ii) em segunda
convocacao, independentemente da quantidade de beneficiarios. Na assembleia
geral, serao consideradas validas as deliberacdes tomadas pela maioria dos
presentes, em primeira ou em segunda convocagao, nos termos dos §§ 3° e 4°
do art. 30 da Lei n° 14.430. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a
qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da
emissdo mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do
patriménio separado aos Titulares de CRA nas seguintes hipéteses: (i) caso a
Assembleia de Titulares de CRA nao seja instalada, por qualquer motivo, em
segunda convocacgao; ou (ii) caso a Assembleia de Titulares de CRA seja
instalada e os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a serem
adotadas.

Na hipétese acima, os Titulares de CRA deverao deliberar, inclusive, sobre o
aporte de recursos pelos Titulares de CRA para arcar com as Despesas
necessarias para sua administracdo ou necessarias para a liquidagcao do
Patrimbénio Separado. No caso de liquidacdo do Patrimbnio Separado, a
Emissora devera (i) leiloar os ativos que compdéem o Patriménio Separado e
ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgdo de CRA
detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizagao, ou (ii) transferir
os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegécio eventualmente nao
realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob
a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate integral dos CRA mediante a dagdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do patriménio separado aos Titulares
dos CRA nas seguintes hipoteses: (i) caso a Assembleia de Titulares de CRA
nao seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou (ii) caso a
Assembleia de Titulares de CRA seja instalada e os Titulares dos CRA nao
decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

Os bens e direitos que integram o Patriménio Separado: (i) responderao apenas
pelas obrigacbes inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de
administragcado do Patrimdnio Separado e respectivos custos e obrigacgdes fiscais,
conforme previsto neste Termo de Securitizagao; (ii) estdo isentos de qualquer
acao ou execucgao de outros credores da Emissora que nao sejam os titulares de
CRA,; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excusséo,
por mais privilegiadas que sejam ou venham a ser, exceto conforme previsto
neste Termo de Securitizacao; e (iv) nao se submetem aos efeitos de eventual
recuperacao judicial eventualmente impetrada pela Devedora.
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7.8.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o regime fiduciario
instituido sobre todos e quaisquer bens e direitos objeto do Patriménio Separado,
tendo a Emissora, em seu beneficio, amplo acesso aos recursos remanescentes
no Fundo de Despesas.

CLAUSULA VIl - DO FUNDO DE DESPESAS E FUNDO DE RETENGAO

O Fundo de Despesas sera composto por meio de dedugcdo do Preco de
Aquisicdo, no montante equivalente a R$ 2.815.147,89 (dois milhdes, oitocentos
e quinze mil, cento e quarenta e sete reais e oitenta e nove centavos), e sera
utilizado para pagamento das despesas indicadas na Clausula XV abaixo.

O Fundo de Despesas devera ser recomposto, pela Devedora, a partir do dia 01
de marco de cada ano para o 1° Ciclo e a partir do dia 01 de julho de cada ano
para o 2° Ciclo, observado que tal obrigagao sera iniciada a partir do dia 01 de
marco de 2024, no montante necessario a recomposi¢ao do Fundo de Despesas
a ser informado pela Securitizadora, que devera incluir atualizagcdes monetarias
devidas, mediante retengao, pela Securitizadora, dos recursos advindos do
pagamento dos Direitos Creditorios em Garantia depositados na Conta Garantia,
ou, no caso de insuficiéncia de tais recursos, o Fundo de Despesas devera ser
recomposto com recursos proprios da Devedora.

No curso ordinario da Emiss&o, a Emissora mantera o montante que compoe o
Fundo de Despesas depositado na Conta Fundo de Despesas e/ou aplicado em
Outros Ativos.

O Fundo de Retencéao devera ser, pela Devedora, a partir do dia 01 de marcgo de
cada ano para o 1° Ciclo e a partir do dia 01 de julho de cada ano para o 2° Ciclo,
iniciando em 01 de julho de 2023, no valor equivalente a projecao da proxima
parcela de pagamento dos CRA, a ser informado pela Securitizadora a
Devedora, com recursos proprios da Devedora ou mediante retencédo pela
Emissora dos recursos advindos do pagamento dos Direitos Creditérios em
Garantia depositados na Conta Garantia.

No curso ordinario da Emissao, a Emissora mantera o montante que compdée o
Fundo de Retencéo depositado na Conta Fundo de Retencgao e/ou aplicado em
Outros Ativos.

Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao
mesmo o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de

Despesas e ao Fundo de Retencgéo.
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9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

CLAUSULA IX — DA ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Observado o disposto na Clausula X, abaixo, a Emissora, em conformidade com
a Lei n° 14.430: (i) administrara o Patrimbnio Separado instituido para os fins
desta Emisséo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencéo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de
seu patrimdnio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragdes
financeiras do Patrimbénio Separado em até 90 (noventa) dias apds o término do
exercicio social, qual seja, 30 de setembro.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta
causar por dolo, descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por
negligéncia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade
do Patriménio Separado, conforme decisao judicial transitada em julgado.

Em contrapartida ao desempenho das atividades mencionadas na Clausula 9.1
acima, sem prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela
Emissora previstas neste Termo de Securitizagdo, a Emissora fara jus ao
recebimento da taxa de administracdo descrita a seguir (“Taxa de

Administracao”).

A Taxa de Administracéo sera paga com recursos do Fundo de Despesas e sera
equivalente a:

(i) R$ 20.000,00 (vinte mil reais) reais), em uma Unica parcela, paga em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a primeira Data de Integralizacdo dos CRA e;

(i) R$ 48.000,00 (quarenta e oito mil reais) reais), em parcela anual, paga
no 5° (quinto) Dia Util do mesmo més da primeira Data de Integralizagéo
dos CRA, observado que esse valor sera atualizado anualmente pelo
IPCA desde a Data de Emissao, calculada pro rata die.

A Taxa de Administragao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
acrescido do valor correspondente a R$ 500,00 (quinhentos reais) a hora-
homem trabalhada.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao dos servigcos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS de
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10.1.

qualquer natureza, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de
responsabilidade da fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a
incidir sobre a Taxa de Administragdo, sendo certo que serdo acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item
fossem incidentes.

CLAUSULA X - DA LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO
A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de liquidagao do Patriménio

Separado ensejara a assuncio imediata e transitéria da administracdo do
Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario (“Eventos de Liquidacdo do

Patriménio Separado”):

(i) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacédo do plano de recuperagdo por seus
credores ou classe de credores, ou deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) (a) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia
pela Emissora; (b) decretacdo de faléncia, extingdo, liquidacido ou
dissolugao da Emissora; ou (c) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado no prazo
legal;

(iii)  inadimplemento, pela Emissora, que dure por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis, de qualquer das obrigacdes pecuniarias, presentes ou futuras,
previstas neste Termo de Securitizagcao, resultante de ato ou omissao
dolosa da Emissora e desde que os Créditos do Agronegécio tenham sido
adimplidos e haja recurso suficientes no Patriménio Separado para
honrar com tais obrigacées. O prazo ora estipulado sera contado de
notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario
a Emissora; e

(iv)  apuragado e comprovacao, em decisio judicial transitada em julgado, de
desvio de finalidade do Patrimbnio Separado, de forma dolosa, praticada
exclusiva pela Emissora.

10.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos

descritos acima, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario.
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10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado e assumida a administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente
Fiduciario, este devera convocar, em até 15 (quinze) dias contados da data em
que tomar conhecimento do evento, na forma do §2° do artigo 39 da Resolugao
CVM 60, uma Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
administragcao e/ou eventual liquidacdo do Patriménio Separado. Tal Assembleia
de Titulares de CRA devera (i) ser convocada mediante edital publicado no sitio
eletrbnico da emissora, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias para a
primeira convocagao, e 8 (oito) dias para a segunda convocacao, e (ii) instalar-
se-a, em primeira convocacgao, com a presenca de qualquer numero Titulares de
CRA em circulagao, na forma do artigo 28 da Resolugao CVM 60. A deliberagéo
pela liquidacdo do Patriménio Separado em razdo da insolvéncia da
Securitizadora nos termos dos itens acima, sera valida por maioria dos votos
presentes na forma do artigo 30 da Resolugdo CVM 60, enquanto o quérum de
deliberacao requerido para a substituicdo da Securitizadora na administragdo do
Patrimdnio Separado n&o podera ser superior a CRA representativos de mais de
50% (cinquenta por cento) do Patriménio Separado, na forma do §4° do artigo
30 da Resolugcdo CVM 60.

Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 10.2 acima, os
Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacdo do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou
(ii) pela nédo liquidacdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser
deliberado a nomeacéao de outra instituigdo administradora, incluindo, mas nao
se limitando a, outra securitizadora, fixando, as condigdes e termos para sua
administragdo, bem como sua remuneragéao.

O Agente Fiduciario podera promover a liquidagcao do Patrimdnio Separado com
o consequente resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e
direitos integrantes do patriménio separado aos seus Titulares de CRA nas
seguintes hipoteses: (i) caso a assembleia geral ndo seja instalada, por qualquer
motivo, em segunda convocacao e (ii) caso a assembleia geral seja instalada e
os Titulares de CRA nao decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

A liquidagao do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia em
dacdo em pagamento da totalidade do montante existente no Patrimonio
Separado aos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer
obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares
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de CRA), conforme deliberagéo dos Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos
do Agronegocio que integram o Patrimbénio Separado, ou contratar empresa
especializada para tanto; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais
para a realizagao dos créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio; (iii) ratear
os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgdo de CRA detidos e
observado o disposto neste Termo de Securitizacdo com relacido a senioridade
dos CRA Sénior e dos CRA Subordinados Mezanino, respeitada a ordem de
alocagdo dos recursos prevista na Clausula Xl abaixo; e (iv) transferir os
créditos oriundos dos Créditos do Agronegdcio eventualmente nao realizados
aos Titulares de CRA, na proporgdo de CRA detidos, respeitada a ordem de
alocacao dos recursos prevista na Clausula XllI abaixo;

10.6.1. Ocorrido um Evento de Liquidacido do Patrimbnio Separado, os Titulares
de CRA deverao: (i) se submeter as decisdes exaradas em Assembleia
de Titulares de CRA; e (ii) possuir todos os requisitos necessarios para
assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos e bens
inerentes ao Patriménio Separado.

10.6.2. Na hipotese prevista na Clausula 10.5, Assembleia de Titulares de CRA
pode adotar qualquer medida pertinente a administragao ou liquidacéo do
Patrimdnio Separado, inclusive:

(i) realizagao de aporte pelos Titulares dos CRA para a cobrancga dos
créditos do Patrimdnio Separado pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario;

(i) liquidacdo do Patriménio Separado e dagao em pagamento dos

valores e ativos integrantes do Patriménio Separado aos Titulares
dos CRA, respeitada a ordem de alocacao dos recursos prevista
na Clausula 13.1 abaixo; ou

(iii) liguidacdo do Patrimbnio Separado e leildao dos ativos
componentes do Patrimbnio Separado, respeitada a ordem de
alocacao dos recursos prevista na Clausula 13.1 abaixo.

10.7. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Termo de
Securitizacdo, a realizagao dos direitos dos Titulares dos CRA estara limitada

aos Créditos do Agronegdcio e aos valores que venham a ser depositados nas
Contas da Emissao, nos termos do paragrafo 3° do artigo 27 da Lei n°® 14.430.
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11.1.

CLAUSULA XI — DAS DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agbes, com registro de companhia aberta,
categoria B, perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias
a celebracdo deste Termo de Securitizagcdo, da Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigagcdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas
funcoes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagédo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 do Caodigo de Processo Civil Brasileiro;

€ e sera responsavel pela existéncia dos Créditos do Agronegécio nos
exatos valores e nas condicdes descritas neste Termo de Securitizacao,
nos termos atestados pelo Agente de Verificagdo e Performance dos
Créditos do Agronegocio;

€ e sera legitima e unica titular do lastro dos CRA;

o lastro dos CRA encontra-se livre e desembaragado de quaisquer 6nus,
gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo
do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca
ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizagao;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

nao tem conhecimento de existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacao governamental que possa afetar a capacidade da Emissora
de cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacao
e nos demais Documentos da Operacao;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em uma mudanga
adversa relevante e/ou alteracao relevante de suas atividades;

nao pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da
Lei 7.492, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da
Lei 9.613, de 3 de marco de 1998;

a Emissora e suas controladoras (a) n&o realizaram contribuicoes,
doagdes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneragao ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) ndo violaram
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgao ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo, mas nao se limitando, as Leis Anticorrupgao;

observa a legislacdo em vigor em seus aspectos relevantes, em especial
a legislagao trabalhista, previdenciaria e ambiental, para que: (a) nao
utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condigbes analogas as de
escravo ou trabalho infantil; (b) cumpra as obrigagdes decorrentes dos
contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e previdenciaria em vigor
em todos os seus aspectos relevantes; (¢) cumpra a legislagao aplicavel
a protegdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranga publicas
em todos os seus aspectos relevantes; (d) detenha todas as permissoes,
licencas, autorizagcdes e aprovacdes necessarias para 0 exercicio de
suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel
em todos os seus aspectos relevantes; e (e) tenha todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel em todos os seus aspectos relevantes;

nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a
respectiva data, tampouco esta em processo de recuperacéo judicial e/ou
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11.2.

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

extrajudicial,

providenciou opinido legal sobre a estrutura do CRA, elaborado por
profissional contratado para assessorar juridicamente a estruturacao da
operacgao, o qual foi emitido e assinado;

assegurou, em conjunto com o Agente Fiduciario e Coordenador Lider, a
existéncia e a validade as garantias vinculadas a Emissdo, bem como a
sua devida constituicdo e formalizacao;

assegurou a constituicdo do Regime Fiduciario sobre o Patrimbnio
Separado;

nao tem conhecimento de eventuais conflitos de interesse para tomada
de decisao de investimento pelos Investidores Qualificados;

adotou procedimentos para assegurar a existéncia e a integridade dos
ativos que lastreiem a operagdao de securitizacdo, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade; e

adotou procedimentos para assegurar que os direitos incidentes sobre os
ativos que lastreiem a operacdo de securitizacdo, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizaco,

a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(ii)

(iii)

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro
contabil préprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria
Emissora diretamente ao Agente Fiduciario por meio de comunicacgao por
escrito;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) os calculos dos indices Financeiros recebidos pela Securitizadora,
até 10 (dez) Dias Uteis apds sua verificagdo conforme previsto no
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(b)

(e)

(9)

item “xiv”’ da Clausula 4.3 do CDCA;

copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou
contabeis, inclusive notas explicativas das demonstragdes
financeiras anuais, auditados, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da
CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que
tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

o balango auditado do Patrimbnio Separado em até 90 (noventa)
dias contados do seu encerramento, em concordancia com o
exercicio social;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo, qualquer informac&o
ou copia de quaisquer documentos que razoavelmente lhe sejam
solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
respectivos registros e relatérios de gestdo e posigao financeira
referentes ao Patriménio Separado;

na mesma data em que forem publicados, cépias das atas de
assembleias gerais, reunides do Conselho de Administragéo e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA,;

em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou
administrativa recebida pela Emissora que, de alguma forma,
envolva o interesse dos Titulares de CRA,;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis do seu conhecimento a
ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado do
CDCA;

informar e enviar o organograma do grupo societario da Emissora,
todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizagao do relatério anual, conforme Resolugao CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao
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(iv)

(v)

(vi)

ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo na
CVM. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social. Os referidos documentos
deverdo ser acompanhados de declaragdo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora atestando (a) que permanecem validas as
disposicdes contidas no Termo de Securitizagdo, (b) acerca da
nao ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da
Emissora perante os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, (c)
que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social da Emissora; e (d) o cumprimento da obrigacdo de
manutencdo do registro de companhia aberta da Emissora; e

(i) elaborar e disponibilizar ao Agente Fiduciario o relatério mensal,
contendo o conteudo constante no Suplemento F a Resolugcao
CVM 60, devendo também ser disponibilizado no sistema
Fundos.NET de acordo com as datas estabelecidas pela CVM,
conforme Oficio Circular n°® 8/2019/CVM/SIN;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracbes contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patrimbnio Separado, a exame por
empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou pelos prestadores de servicos
contratados em razdo da Emiss&o de obrigagéo constante deste Termo
de Securitizagao e dos demais Documentos da Operacgao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de
cobranca pelo Agente Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado,
0 pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para
proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou
para a realizagcao de seus créditos. As despesas a que se refere esta
alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Termo de Securitizagao, e outras exigidas, ou que vierem a ser
exigidas por lei;

(b) extragcao de certidoes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte,
hospedagem e alimentagéo, quando necessarias ao desempenho
das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo
contratados em razdo da Emissao, e/ou da legislagao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM,;

nao realizar negdécios e/ou operacgodes (a) alheios ao objeto social definido
em seu Estatuto Social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu Estatuto Social; ou (€) que nao tenham sido
previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu Estatuto Social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposicdes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com
este Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da
Operacdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificagéo,
e, ato continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso,
observado o disposto na Clausula XVII, a ocorréncia de quaisquer
eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e
probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do
Patriménio Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA
conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacéo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias
contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar
0s respectivos registros de acordo com os Principios Fundamentais da
Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso
irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagbes ou
aprovagdes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e
registrados na JUCESP, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Agoes, pela legislagao tributaria e pelas demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, exceto em caso de discusséo
administrativa ou judicial; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
ndo estejam vinculados aos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3.

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestagdo dos servigos
de escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
Titulares de CRA;

a Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacbes e
declaracdes prestadas ao Agente Fiduciario e aos Investidores
Qualificados, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, para verificagdo de sua veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes disponibilizadas ao
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12.1.

12.2.

Investidor, declarando, com base na opinido legal emitida pelo assessor
legal da Oferta, que os CRA se encontram perfeitamente constituidos na
estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo, nao
obstante o dever de diligéncia do Agente Fiduciario, previsto em
legislagao especifica.

CLAUSULA XII - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., como Agente Fiduciario da
Emissao que, neste ato, aceita a nomeacéao para, nos termos da Lei n°® 14.430,
da Lei 11.076, da Resolugédo CVM 60, da Resolugdo CVM 17 e deste Termo de
Securitizagdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, 0s

interesses da comunh&o dos Titulares de CRA.

O Agente Fiduciario declara que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstas na legislagdo e regulamentagéo
especifica e neste Termo de Securitizagao;

aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas
clausulas e condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a
cumprir com suas obrigag¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizagdo € o cumprimento de suas

obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagéo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento
das atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme
solicitados a Emissora e ao Coordenador Lider;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Acgbes;
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12.3.

12.4.

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

nao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas na Resolu¢cdo CVM 17;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da
Resolugdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA
em relacdo a outros titulares de certificados de recebiveis do agronegocio
de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario;

nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora que o
impeca de exercer suas fungdes de forma diligente;

em atendimento ao Oficio Circular CVM/SRE N° 01/2021, o Agente
Fiduciario podera, as expensas da Devedora, contratar terceiro
especializado para avaliar ou reavaliar, o valor de eventuais garantias
que futuramente vierem a ser prestadas no &mbito da presente Emisséo,
conforme aplicavel, bem como solicitar quaisquer informagdes e
comprovacgdes que entender necessarias, na forma prevista no referido
oficio; e

nao tem conhecimento de eventuais conflitos de interesse para tomada
de decisao de investimento pelos Investidores Qualificados.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizacio, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até
(i) a Data de Vencimento ou até que todas as obrigacdes devidas pela Emissora
tenham sido cumpridas, conforme o caso, ou (ii) sua efetiva substituicao.

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos na Resolu¢ao

CVM 17, assim como nas leis e demais normas regulatérias aplicaveis, o Agente

Fiduciario compromete-se, neste ato, a:

(i)

(ii)

exercer suas atividades observando os principios da boa-fé, da
transparéncia e da lealdade para com os Titulares de CRA,;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Emissora na gestdo do Patriménio Separado, mediante
analise das informagdes encaminhadas pela Emissora ou pela Devedora
conforme o caso;

renunciar a funcdo na hipbétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de impedimento e realizar a
imediata convocagao da Assembleia de Titulares de CRA para deliberar
sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto da Resolugido CVM 17;

conservar em boa guarda, toda a documentacédo relacionada com o
exercicio de suas fungdes;

verificou a veracidade das informacbes relativas as Garantias e a
consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de
Securitizacao, sendo certo que verificara a constituicao e exequibilidade
dos Créditos do Agronegécio e suas Garantias, tendo em vista que na
data da assinatura do Termo de Securitizagao os Contratos de Garantias
e os atos societarios de aprovagao de garantias ndo estdo registrados
nos cartorios de titulos e documentos e juntas comerciais competentes.
Adicionalmente, (i) com base nos valores apresentados, por meio da
Alienacao Fiduciaria, estas sao insuficiente em relagdo ao saldo devedor
da oferta na data de assinatura deste Termo de Securitizagao; e (ii) com
base nos valores apresentados na Cessao Fiduciaria podera ser
insuficiente, entretanto, ndo ha como assegurar que, na eventualidade da
execugdo das garantias, o produto decorrente de tal execucdo seja
suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares
dos CRI, tendo em vista possiveis variagdes de mercado e outros;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora,
alertando os Titulares de CRA, no relatério anual, sobre inconsisténcias
ou omissodes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administracao do Patrimdnio
Separado, por meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o

assunto, conforme Resolu¢ao CVM 17;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condicdes dos CRA,;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros érgaos pertinentes, onde se
localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora
e/ou da Devedora e/ou dos Avalistas;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou
do Patriménio Separado, a custo do respectivo Patriménio Separado;

convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na
forma da Clausula XIV abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que
Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos,
com base nas informagdes encaminhadas pelo Escriturador e/ou pela B3
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador e a B3, a atenderem
quaisquer solicitacoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgacgao, a qualquer momento, da posi¢ao de Titulares de CRA,;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel,

fiscalizar o cumprimento das clausulas dispostas neste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de
fazer e de nao fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagbes financeiras assumidas neste Termo de
Securitizagao, incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢cdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto
no texto na Resolucdo CVM 17;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA, que serdo imputadas ao
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12.5.

12.6.

12.7.

Patrimdnio Separado;

(xix) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4
(quatro) meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, para a Emissao, os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as
informacgdes previstas no texto da Resolugédo CVM 17; e

(xx) fornecer a Securitizadora, nos termos do §1° do artigo 32 da Lei n°
14.430, no prazo de trés dias uteis, contado da data do resgate dos CRA
na B3, termo de quitacdo, que servira para baixa do registro do Regime
Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do art. 18 da Lei n°
14.430.

Pelo exercicio de suas atribuicdes, o Agente Fiduciario recebera da Emissora,
com recursos do Patriménio Separado e as expensas da Devedora, como
remuneracao, pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que Ihe competem,
nos termos da lei e deste Termo de Securitizag&o, durante o periodo de vigéncia
dos CRA ou até a liquidagao integral dos CRA: (i) R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
em parcela Unica devida até o 5° dia util contados da Data de Integralizagao ou
30 (trinta) dias contados da data de assinatura do presente instrumento, e (ii)
parcelas anuais de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais), sendo a primeira parcela
devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da Data de Integralizacio.
Adicionalmente, a cada periodo de verificagao da destinagcado dos recursos, sera
devido ao Agente Fiduciario, o valor de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais). Caso
nao haja integralizagdo dos CRA e a Oferta seja cancelada, sera devida, pela
Devedora, uma parcela no valor indicado no inciso (ii) acima a titulo de “abort
fee”’. A remuneracdo acima nao inclui a eventual assuncdo do Patrimbnio
Separado dos CRA.

As parcelas citadas acima e na clausula 12.9 abaixo seréo reajustadas pela
variagdo positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario. A remuneracdo sera devida mesmo apds o
vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissao, remuneracao essa que
sera calculada pro rata die.

As remuneragbes citadas nas clausulas 12.5 e 12.9 deste Termo de

Securitizacdo serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
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12.8.

12.9.

12.10.

Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo
sobre o Lucro Liquido), IRRF de responsabilidade da fonte pagadora, bem como
de quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragédo do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizagao monetaria pelo IPCA, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

Em caso de inadimplemento dos CRA, ou de reestruturacdo das condi¢des da
operacdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
equivalente a R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas nao se limitando,
(i) comentarios aos documentos da oferta durante a estruturacdo da mesma,
caso a operagcdo nédo venha se efetivar, (ii) execugdo das garantias, (iii)
comparecimento em reunibes formais ou conferéncias telefébnicas com a
Emissora, os Titulares ou demais partes da Emissao, inclusive respectivas
assembleias, (iv) analise a eventuais aditamentos aos Documentos da
Operacao, e (v) implementagcao das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, remuneragcao que deve ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a
conferéncia e aprovacido pela Emissora do respectivo “Relatério de Horas”.
Entende-se por reestruturacdo das condicdes da operacdo os eventos
relacionados as alteragcdes das garantias, taxa, indice, prazos e fluxos de
pagamento de principal e remuneracao, condi¢cdes relacionadas as recompras
compulséria e/ou facultativa, integral ou parcial, multa, vencimento antecipado,
resgate antecipado e/ou liquidacido do patriménio separado. Os eventos
relacionados a amortizacdo dos CRA n&o sdo considerados eventos de
reestruturacao das condicbes da operacéo.

Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de
CRA, presenciais ou virtuais, que implique a titulo exemplificativo, em execucgao
das garantias, participagdo em reunides internas ou externas ao escritério do
Agente Fiduciario, formais ou virtuais com a Emissora e/ou com os Titulares dos
CRA ou demais partes da Emissao ou analise e eventuais comentarios na
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$
600,00 (seiscentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
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12.11.

12.12.

12.13.

a emissao, a ser paga, com recursos do Patriménio Separado, no prazo de 5
(cinco) dias apo6s a entrega, pelo Agente Fiduciario, & Emissora do relatorio de
horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de CRA, engloba-
se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da
minuta e participagao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades,
incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls
ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d)
conferéncia de procuragao de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” € o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagédo da
tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou
participagdo em reuniao), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungao e do valor relativo ao tempo.

O valor maximo anual correspondente as horas adicionais indicadas nas
clausulas 12.9 e 12.10 acima sera de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais),
observado que os valores que sobejarem o referido teto acima descrito deverao
ser objeto de aprovacdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA.

A remuneracao definida nas clausulas acima continuara sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando
atividades inerentes a sua fungao em relagcao a Emissao, remuneracgao esta que
sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario.
Caso os recursos do Patrimbénio Separado nédo sejam suficientes para o
pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, os Titulares de CRA arcarao
com sua remuneracao.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Securitizadora, observado que a
responsabilidade da Securitizadora pelo pagamento ocorrera exclusivamente
nos casos em haja recursos disponiveis no Patriménio Separado. Tais despesas
a serem adiantadas pelos Titulares de CRA, apés aprovagao em Assembleia
Geral, correspondem a depésitos, custas e taxas judiciarias nas a¢des propostas
pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunh&o dos Titulares de
CRA. Os honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente
suportados pelos Titulares de CRA, bem como a remuneragcdo do Agente
Fiduciario na hipotese de a Securitizadora permanecer em inadimpléncia com
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12.14.

12.15.

12.16.

12.17.

relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares de CRA para cobertura do
risco de sucumbéncia.

Nao havera devolugao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

O Patrimbénio Separado arcara com o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA ou para a realizagao de seus créditos. As despesas a que se refere esta
alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacao de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizagao, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacao, quando necessarias ao desempenho das fungoes;

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissbes e/ou obscuridades nas
informacbdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo
contratados em razdo da Emissao, e/ou da legislagéo aplicavel.

O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de impedimento
temporario, renuncia, intervengao, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro caso
de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para
que seja deliberado pelos Titulares de CRA pela permanéncia ou efetiva
substituicdo do Agente Fiduciario, elegendo, caso seja aprovada a segunda
hipétese, novo agente fiduciario observado o quérum previsto na Clausula 14.5
abaixo. Caso nao haja quérum de deliberacdo em primeira ou segunda
convocagao a Securitizadora definira o prestador de servico, unilateralmente.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata
contratacido de seu substituto:

(i) a qualquer tempo, pelo voto favoravel dos Titulares de CRA Sénior e dos

Titulares de CRA Subordinado Mezanino que representem, no minimo,
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12.18.

12.19.

12.20.

12.21.

12.22.

12.23.

12.24

2/3 (dois tergos) da totalidade dos CRA em Circulagdo presentes na
referida Assembleia de Titulares de CRA; ou

(i) na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de
seus deveres previstos neste Termo de Securitizagcéo, por deliberagcéao
em Assembleia de Titulares de CRA, observado os quéruns previstos na
Clausula 14.5 abaixo, desde que previamente notificado n&o sane a
inadimpléncia no prazo aplicavel.

O agente fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste
Termo de Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento deste Termo de
Securitizacao junto ao Custodiante.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocag¢ao da Assembleia de
Titulares de CRA para escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisério, conforme disposi¢ao do paragrafo 3° do artigo 7°, da Resolugdo CVM
17.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo, assim como aos demais
Documentos da Operagao, conforme aplicavel.

No caso de inadimplemento de quaisquer condigcbes da emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou no Termo de
Securitizacao para proteger direitos ou defender os interesses dos titulares dos
valores mobiliarios, observado o previsto ndo artigo 13, inciso |l da Lei n® 9.514.

O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposi¢ao legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizagdo, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado desde que sob sua gestado, todos apurados por sentencga
judicial com transito em julgado.

. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagao acerca de
qualquer fato da Emisséo que seja de competéncia de defini¢cdo pelos Titulares
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12.25.

12.26.

13.1.

de CRA, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacées dos
Titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CRA
e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao
CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e da Lei n°
14.430, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario e/ou por parte da
Securitizadora, que criarem responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou
exonerarem terceiros de obrigacbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos
Titulares de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA.

Na presente data, o Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas
emissdes da Emissora descritas no Anexo V, sem prejuizo de sua atualizagcao
em sua pagina na rede mundial de computadores, conforme previsto no
paragrafo 3°, artigo 15, da Resolugao CVM 17.

CLAUSULA Xiil - DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

A partir da Data de Emissao até a quitacao integral dos CRA, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario (na hipétese de assung¢do da administracdo do Patriménio
Separado dos CRA prevista em lei e no Termo de Securitizagao), obriga-se a
utilizar os recursos financeiros decorrentes de quaisquer pagamentos
relacionados aos Créditos do Agronegécio, caso aplicavel, observada,
obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocagdo (“Ordem de Alocacdo de
Recursos”):

(i) pagamento das despesas previstas nesse Termo de Securitizagéo, se
aplicavel;

(i) multa e juros moratérios dos CRA Sénior, se aplicavel,

(iii) pagamento da Remuneragdo CRA Sénior;
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14.1.

14.2.

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior;

multa e juros moratérios dos CRA Subordinado Mezanino, se aplicavel,

Pagamento da Remuneragdo CRA Subordinado Mezanino;

Pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado Mezanino

multa e juros moratérios dos CRA Subordinado Junior, se aplicavel;

pagamento da Remuneragao CRA Subordinado Junior;

pagamento do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado Junior;

pagamento da Comissdo de Sucesso a Consultora com eventual saldo
existente na Conta Fundo de Despesas; e

devolugcdo ao Titular do CRA Subordinado Junior de eventual saldo
existente no Patriménio Separado, apds o pagamento integral da
Despesas, o resgate integral dos CRA, da Comissdao de Sucesso e
cumprimento das obrigacdes descritas neste Termo de Securitizagao,
podendo tal pagamento ser realizado pela Emissora em moeda corrente
nacional e/ou em Créditos do Agronegdcio.

CLAUSULA XIV — DAS ASSEMBLEIAS DE TITULARES DE CRA

Assembleia de Titulares de CRA: Os Titulares de CRA poderao, a qualquer

tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA.

Competéncia: Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizagdo, compete
privativamente a Assembleia de Titulares de CRA deliberar sobre as seguintes

matérias:

(i)

(i)

as demonstragdes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela
Emissora em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social, qual seja, 30 de setembro;

alteracbes neste Termo de Securitizagao, observado o disposto neste

item;
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14.3.

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

majoragado na remuneragao ou substituicdo dos Prestadores de Servico,
conforme descrito neste Termo de Securitizacao;

alteragdes na estrutura de Garantias;

alteracdo do quoérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia de
Titulares de CRA; e

alteracdo da Remuneracao dos CRA ou do CDCA.

Convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA: A Assembleia de Titulares de

CRA podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por

Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA
em Circulacao ou de cada série dos CRA.

14.3.1.

14.3.2.

14.3.3.

14.3.4.

A convocacao da Assembleia de Titulares de CRA dar-se-a mediante
publicacdo de edital publicado na forma prevista abaixo, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, para a primeira convocagéao e
com antecedéncia de 8 (oito) dias para a segunda convocagéo. Nao
sera admitido que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja
publicada conjuntamente com a primeira convocagao.

Nos termos da Resolucdo CVM 60, os editais de convocacido de
Assembleia Gerais, serao disponibilizados, nos prazos legais e/ou
regulamentares, por meio do sistema de envio de Informagbes
Periodicas Eventuais da CVM e veiculados na pagina da Securitizadora
na rede mundial de computadores - Internet
(https://lwww.ecoagro.agr.br/), imediatamente apds a realizacido ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na forma
do artigo 26, do paragrafo 5° do artigo 44, artigo 45, do inciso IV “b” do
artigo 46 e do inciso | do artigo 52 da Resolu¢do CVM 60 e conforme
paragrafo 3° do artigo 30 da Lei n° 14.430.

As publicagdes acima serdo realizadas uma Unica vez e, no caso de
Assembleia Geral ndo havendo quérum em primeira convocagao, devera
ser realizada uma nova e Unica publicagdo de segunda convocagao.

Alternativamente, a convocagao também podera ser feita (i) mediante
correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a
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14.4.

cada Titular de CRA, representados pelos custodiantes dos CRA, e ao
Agente Fiduciario, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio
de comunicacdo cuja comprovacao de recebimento seja possivel, e
desde que a Securitizadora seja diligente para que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de
Recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail), ou ainda, obtendo
deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisbes, desde que
comprovados ao Agente Fiduciario, observado que a Emissora
considerara os enderecos de e-mail e enderecos fisicos dos Titulares de
CRA, ou dos custodiantes dos CRA, conforme informado pela B3 e/ou
pelo Escriturador, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em
primeira convocagao, e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em
segunda convocacgao.

14.3.5. Independentemente das formalidades previstas na Lei n° 14.430, na
Resolucdo CVM 60 e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada
regular a Assembleia Titulares de CRA a que comparecerem a
totalidade dos Titulares de CRA em Circulacio.

Instalacdo da Assembleia de Titulares de CRA: A Assembleia de Titulares de

CRA instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulacao e, em segunda convocagado, com qualquer nimero.

14.4.1. Salvo por motivo de forgca maior, a Assembleia de Titulares de CRA
realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

14.4.2. Admite-se a realizacdo das Assembleias de Titulares de CRA de modo
parcial ou exclusivamente digital, utilizando sistema eletrbnico que
possibilite o registro de presenga dos Titulares de CRA e dos respectivos
votos, a plena comunicacao entre os Titulares de CRA, bem como a
gravacgao integral da referida assembleia, conforme estabelecido pela
Resolucdo CVM n° 81, de 19 de marcgo de 2022.

14.4.3. Realizada a Assembleia de Titulares de CRA de modo parcial ou
exclusivamente digital, a ata da referida assembleia devera indicar a
quantidade de votos proferidos a favor ou contra e de abstengdes com
relagdo a cada proposta constante da ordem do dia, explicitando a divisdo
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14.5.

14.6.

por série.

14.4.4. 0O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de
CRA, e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que lhe forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer
terceiros para participar da Assembleia de Titulares de CRA, sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao

da ordem do dia.

14.4.5. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera, de acordo com
guem a convocou:

(i) ao representante da Emissora;

(i) ao representante do Agente Fiduciario;

(iiif)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacdo Geral: Exceto se de outra forma aqui prevista, as
deliberacdes em Assembleia de Titulares de CRA serdo tomadas pelos votos

favoraveis de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de
CRA em Circulagéo, em primeira convocagao, e, em segunda convocagao, de
pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em
Circulagao presentes na respectiva Assembleia de Titulares de CRA.

14.5.1. As demonstragdes contabeis do patriménio separado que ndo contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em primeira e segunda
convocagao em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Investidores Qualificados.

14.5.2. A deliberagdo e aprovacao da substituicdo de Prestadores de Servigo
esta sujeito ao Quérum de Deliberagdo Geral, exceto com relagao a
substituicdo do Agente Fiduciario, que seguird o previsto na Clausula
12.15 acima.

Quoérum de Deliberacdo Qualificado: Dependerdo de deliberagdo em
Assembleias Gerais, mediante aprovagao dos Titulares de CRA que
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14.7.

14.8.

14.9.

representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao, as seguintes matérias:

(i) a Remuneragao dos CRA e do CDCA;

(i) a Data de Vencimento dos CRA e do CDCA;

(iii)  aos valores e datas de amortizagdo dos CRA e do CDCA;

(iv) alteragcdo das disposigdes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA
e/ou dos Eventos de Liquidagcao do Patriménio Separado;

(v) a modificacao dos quoruns de deliberacao estabelecidos nesta clausula;

(vi) as alteragbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de
Titulares de CRA;

Efeito Vinculante: As deliberacbes tomadas em Assembleias de Titulares de

CRA, observados o respectivo quérum de instalacdo e de deliberagao
estabelecido neste Termo de Securitizagcdo, serdo consideradas validas e
eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou nao a
Assembleia de Titulares de CRA e, ainda que nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado pela Emissora o resultado da
deliberacao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentagdo da CVM, no
prazo maximo de 7 (sete) dias contado da realizacdo da Assembleia de Titulares
de CRA.

Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei
11.076, na Lei n® 14.430, na Resolucdo CVM 60, a respeito das assembleias de
acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que
poderao ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou nao, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido
e eficaz. Cada CRA em Circulagcido correspondera a um voto nas respectivas
Assembleias Gerais.

As votagdes pelos Titulares de CRA na Assembleia de Titulares de CRA seréo
realizadas conforme previsto na legislagao aplicavel, mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem.

14.10. Os Titulares dos CRA poderao exercer o voto em Assembleia de Titulares dos
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14.11.

14.12.

14.13.

15.1.

CRA por meio do preenchimento e envio da respectiva instrugao de voto a
distancia, desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Geral
na forma do § 2° do artigo 29 e § 5° do artigo 30 da Resolugdo CVM 60 e
observadas as demais disposi¢coes da Resolugdo CVM 60 e, no que couber, a
Resolugdo CVM 81.

Caso os Titulares dos CRA possam participar da Assembleia de Titulares de
CRA a distancia, por meio de sistema eletrbnico, a convocacéo devera conter
informacdes detalhando as regras e os procedimentos sobre como os Titulares
dos CRA podem participar e votar a distadncia na Assembleia de Titulares de
CRA, incluindo informagbes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao
do informagbes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do sistema
pelos investidores, assim como se a Assembleia de Titulares de CRA sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

No caso de utilizacdo de meio eletrénico para realizacdo da Assembleia de
Titulares de CRA, a Emissora devera adotar meios para garantir a autenticidade
e a segurancga na transmissao de informacgdes, particularmente os votos que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrbnica ou outros meios
igualmente eficazes para assegurar a identificagao dos Titulares dos CRA.

Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagao poderao
ser alterados, independentemente de deliberagao de Assembleia de Titulares de
CRA ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao: (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladoras; (b) decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de
novos direitos creditérios pela Emissora; (¢) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos Prestadores de Servigos;
(d) envolver redugao da remuneracao dos Prestadores de Servico; e (e) decorrer
de correcao de erro formal e desde que a alteragdo nao acarrete qualquer
alteracdo na remuneracgao, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.
Tais alteragbes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até
7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

CLAUSULA XV - DAS DESPESAS

As seguintes despesas de estruturacio serdo pagas com recursos do Patriménio
Separado por meio da utilizacdo do Fundo de Despesas, observado que é
obrigagdo da Devedora compor e recompor o Fundo de Despesas para

87

195



15.2.

pagamento de tais despesas (“Despesas de Estruturacao”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

comissodes de estruturagéo, emissao, coordenagao e colocagao dos CRA,
por ocasiao de sua distribuicdo publica, e demais valores devidos nos
termos dos Documentos da Operagao, incluindo, conforme aplicavel,
aquelas relativas a realizacado de road show e marketing;

honorarios e demais verbas e despesas iniciais devidos aos Prestadores
de Servicos, a advogados, consultores, inclusive auditores
independentes, incorridos em razao da analise e/ou elaboracdo dos
Documentos da Operagao, de processo de diligéncia legal e financeira,
bem como da emiss&o de opinido legal relacionada & Emisséo;

despesas da Emissora, tais como a Taxa de Administracdo, pagamento
de taxas, emolumentos e manutengao dos registros do CDCA perante a
B3;

despesas com registro do CDCA na B3, dos Direitos Creditérios em
Garantia na Central Depositaria e da Cessdo Fiduciaria na Central
Depositaria e em cartorios de registro de titulos e documentos; e

quaisquer outras despesas referentes a estruturagdo e emissdo dos
CRA.

As seguintes despesas recorrentes serdo pagas com recursos do Patriménio

Separado por meio da utilizacdo do Fundo de Despesas, observado que é

obrigacdo da Devedora compor e recompor o Fundo de Despesas para

pagamento de tais despesas (“Despesas Recorrentes”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Taxa de Administragao da Emissora;

transporte de documentos, reconhecimento de firmas, registro de
documentos em cartério, impressao, expedicao e publicagao de relatérios
e informacgdes periddicas previstas em regulamentacgao especifica;

expedicao de correspondéncia de interesse dos titulares de CRA;

honorarios dos prestadores de servico no ambito dos CRA, exceto da
Securitizadora, a qual é remunerada nos termos do inciso (i) acima;
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15.3.

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

custos inerentes a liquidagéo do CRA;

custos inerentes a realizagao de assembleia de titulares de CRA,;

liquidacao, registro, negociacao e custédia de operagdes com ativos;

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado
organizado em que os CRA sejam admitidos a negociagao;

despesas com a elaboragao e divulgacdo das demonstragdes contabeis
do Patrimbénio Separado e dos informes periddicos, nos termos da
legislagdo em vigor;

gastos com o registro para negociagado em mercados organizados; e

quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo
de Securitizacao, inclusive os descritos na Clausula 15.3, item (iv) abaixo,
caso a Devedora ndo arque com tais pagamentos em até 30 (trinta) dias
contados do envio da cobranca.

Sao de responsabilidade da Devedora, por meio da utilizagdo dos recursos

préprios:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

registro do Contrato de Cessao Fiduciaria e eventuais aditamentos nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos e/ou na Central
Depositaria, conforme o caso;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, municipais ou autarquicas, que
recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do Patrimbénio Separado;

multas eventualmente aplicadas por 6rgao reguladores e/ou demais
entidades, desde que nao seja por culpa exclusiva da Emissora ou dos
Prestadores de Servigos; e

honorarios de advogados e dos agentes de cobrangca e demais
Prestadores de Servigos, custas e despesas a serem incorridas em
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacé&o, caso o mesmo venha a ser vencido, em
caso de cobranga judicial ou extrajudicial do CDCA.
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15.4. Caso nao haja recursos suficientes no Fundo de Despesas, as Despesas
descritas nas Clausulas 15.1, 15.2 e 15.3 serdo arcadas pelo Patriménio
Separado. Sao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as relativas:
(i) a custddia e liquidagcao dos CRA subscritos por eles, as quais serao pagas
diretamente pelos investidores a instituicao financeira por eles contratada para a
prestacdo do servico de corretagem; (ii) ao pagamento dos tributos que
eventualmente incidam sobre os rendimentos auferidos decorrentes dos CRA; e
(iii) nos casos previstos nos itens (iii) e (iv) da Clausula 15.3 acima caso n&o haja
recursos disponiveis no Patriménio Separado, mediante adiantamento de
recursos em beneficio do Patriménio Separado, quando insuficiente o Patriménio
Separado.

15.5. Quaisquer despesas nao dispostas acima serdo imputadas a Emissora, salvo
se: (i) tratar de encargos nao previstos e que sejam, no entender da Emissora,
préprios ao Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa administracao; e (ii)
houver ratificacao posterior em deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA XVI - FATORES DE RISCO E INFORMAGOES TRIBUTARIAS

16.1. Os fatores de risco aplicaveis aos CRA estdo dispostos no Anexo VI deste
Termo de Securitizacao.

16.2. Informacbes tributarias aplicaveis aos CRA estdo dispostas, de forma nao
exaustiva, no Anexo VIl deste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA XVII- DAS COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

17.1. Quaisquer notificagbes, cartas e informagbes entre a Emissora e o Agente

Fiduciario deverao ser encaminhadas, da seguinte forma:
Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS | OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
CREDITORIOS DO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

AGRONEGOCIO S.A. S.A.

At.: Cristian de Almeida Fumagalli Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13°

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° | andar, sala 132, parte, Itaim Bibi

andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros CEP 04534-004, Sao Paulo/SP
CEP: 05419-001 At.: Antonio Amaro e/ou Maria Carolina
Sao Paulo — SP Abrantes Lodi de Oliveira
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Telefone: + 55 (11) 3811-4959 Telefone: +55 (21) 3514-0000
Fax: +55 (11) 3811-4959 E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br
E-mail:

controleoperacional@ecoagro.agr.br

17.2.

18.1.

17.1.1. As comunicacgdes: (i) serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou
ainda por telegrama enviado aos enderegos acima; e (ii) via correio
eletrénico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente).

17.1.2. A mudanga, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, de seus dados
devera ser por ela comunicada por escrito.

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA serdo comunicados
aos Titulares de CRA sempre por escrito, por meio de aviso publicado no website
da Emissora (https://www.ecoagro.agr.br/) e por meio do sistema de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM em até 2 (dois) Dias Uteis a data
em que for divulgada a ocorréncia dos referidos fatos ou atos relevantes. O aviso
acima descrito devera ser enviado pela Securitizadora ao Agente Fiduciario na
mesma data da sua realizacdo. Os editais de convocacdes de Assembleias
Gerais serdo realizados na forma da Clausula XIV acima.

17.2.1. 0 disposto nesta clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que
deverao ser divulgados na forma prevista na Resolugdao CVM n° 44, de
23 de agosto de 2021.

17.2.2. As demais informacgoes periddicas da Emissora serao disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da
CVM de envio de informagdes Fundos.Net, ou de outras formas exigidas
pela legislacéo aplicavel.

CLAUSULA XVIll- DAS DISPOSIGOES GERAIS

Os direitos da Emissora ou do Agente Fiduciario previstos neste Termo de
Securitizacao e seus anexos: (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos
em lei, a menos que expressamente os excluam; e (ii) sé admitem renuncia por
escrito e especifica. O nao exercicio, total ou parcial, de qualquer direito
decorrente do presente Termo de Securitizagao nao implicara novacado da
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18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

18.9.

obrigagdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer
alteracdo aos termos deste Termo de Securitizagao.

A tolerancia e as concessoes reciprocas: (i) terao carater eventual e transitério;
e (ii) nao configurardo, em qualquer hipoétese, renuncia, transigéncia, remicao,
perda, modificagcdo, reducdo, novacdao ou ampliacdo de qualquer poder,
faculdade, pretensdo ou imunidade tanto da Emissora quanto do Agente
Fiduciario.

Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora e o Agente Fiduciario e seus sucessores ou cessionarios.

Todas as alteracdes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo validas
se realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia de Titulares de CRA,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizagao.

E vedada a promessa ou a cessao, tanto pela Emissora quanto pelo Agente
Fiduciario, dos direitos e obrigacbes aqui previstos, sem expressa e prévia
concordancia dos Titulares de CRA.

Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicbes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as tanto a Emissora quanto o Agente Fiduciario, em boa-fé,
a substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

Os Documentos da Operagdo constituem o integral entendimento entre a
Emissora e o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administragao da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico por
autoridade competente e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes. Nao sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar de a Emissora elabora-los,
nos termos da legislacao aplicavel.

As palavras e as expressbes sem definicdo neste instrumento deverao ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e
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18.10.

19.1.

19.2.

19.3.

praticas do mercado de capitais brasileiro.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e
qualquer aditamento podem ser assinados eletronicamente por meio de
Docusign ou qualquer outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com
certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas seréo
legitimas e suficientes para comprovar: (i) a identidade de cada representante
legal, (ii) a vontade de cada Parte em firmar este instrumento e qualquer
aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e qualquer alteracdo. As
Partes acordam que independentemente da data e do local em que a assinatura
eletrénica de qualquer dos signatarios for realizada, a data e o local deste
instrumento serdo aqueles escolhidos pelas Partes ao final deste instrumento.

CLAUSULA XIX- DO FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL

A Emissora e o Agente Fiduciario comprometem-se a empregar seus melhores
esforgcos para resolver por meio de negociagcao amigavel qualquer controvérsia
relacionada a este Termo de Securitizacdo, bem como aos demais Documentos
da Operacao.

A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro da comarca da cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, como o Unico competente para dirimir quaisquer
controvérsias oriundas da interpretacdo deste Termo de Securitizagao,
renunciando expressamente a qualquer outro foro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

Este Termo de Securitizagao é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e o Agente Fiduciario firmam o

presente Termo de Securitizagao eletronicamente na presencga de 2 (duas) testemunhas

abaixo indicadas.

Sao Paulo, 31 de maio de 2023.

(Restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
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Pagina de assinaturas do Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegécio para
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (primeira), 22 (segunda)
e 32 (terceira) Séries da 2292 (ducentésima vigésima nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegécio Devidos pela Pantanal Agricola S.A.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

1. 2.
Por: Cristian de Almeida Fumagalli Por: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Pagina de assinaturas do Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegécio para
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 12 (primeira), 22 (segunda)
e 32 (terceira) Séries da 2292 (ducentésima vigésima nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Créditos do
Agronegécio Devidos pela Pantanal Agricola S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

1. 2.
Por: Nilson Raposo Leite Por: Bianca Galdino Batistela
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora
Testemunhas:
Nome: Jefferson Bassichetto Berata Nome: Vanessa Cristina Ramos de
RG n°: 49.123.363-2 Oliveira
CPF n°: 406.849.268-90 RG n°; 38.653.935-2
CPF n°: 441.576.118-61
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ANEXO | - CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
l. Apresentagao
1 Em atendimento ao artigo 2°, inciso V do Suplemento A a Resolugao CVM 60,
a Emissora apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegdécio que compdem o

Patrimonio Separado.

2 As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos
Créditos do Agronegocio.

3 As palavras e expressodes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas
neste instrumento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo e/ou nos

respectivos Documentos Comprobatorios.

Il Créditos do Agronegocio

LG Data de Vencimento
Emitente Numero do CDCA Emissao do Valor Nominal (R$)
CDCA
CDCA
PANTANAL AGRICOLA 001/2028-PAN 31/05/2023 30/06/2028 100.000.000,00
S.A.
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ANEXO Il - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA

29/12/2023
28/06/2024
30/12/2024
30/06/2025
30/12/2025
30/06/2026
30/12/2026
30/06/2027
30/12/2027
30/06/2028
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ANEXO lIl - DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132 (parte), CEP 04.534-
004

Cidade / Estado: Sao Paulo / Sao Paulo

CNPJ n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira
e Silva

Numero do Documento de Identidade: 109.003 OAB/RJ

CPF n°: 001.362.577-20

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA.

Numero da Emisséo: 2292 (ducentésima vigésima nona) Emissao.
Numero da Série: 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira).

Emissor: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.
Quantidade: 100.000 (cem mil)

Espécie: n/a.

Classe: n/a.

Forma: escritural.

Declara, nos termos da Resolugdo CVM 17, a nao existéncia de situagao de conflito de
interesses que o impeca de exercer a fungao de agente fiduciario para a emissao acima
indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagao.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou
qualquer outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com ou sem certificados digitais
emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serao legitimas e suficientes para
comprovar: (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar
este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e
qualquer alteragao.
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Sao Paulo, 31 de maio de 2023.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A

Por: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva
Cargo: Diretor
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ANEXO IV - DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sido Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, 215 — 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 22.610.500/0001-88, neste
ato devidamente representada na forma do seu contrato social, na qualidade de
instituicdo custodiante do “Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegdcio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, da 12 (primeira), 22 (segunda)
e 37 (terceira) Séries da 2292 (ducentésima vigésima nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. Lastreados em Créditos do
Agronegdcio Devidos pela Pantanal Agricola S.A.” (“Termo de Securitizagdo”),
DECLARA 3 emissora dos CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n°® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, que foi
entregue a esta instituicdo, para custddia, 1 (uma) via original assinada eletronicamente
do Termo de Securitizacdo e 1 (uma) via original eletrénica dos documentos que
formalizam os Créditos do Agronegécio, bem como as respectivas Garantias.

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, este instrumento pode ser assinado eletronicamente por meio de Docusign ou
qualquer outra plataforma para assinaturas eletrénicas, com ou sem certificados digitais
emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrénicas serao legitimas e suficientes para
comprovar: (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade da parte em firmar
este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste instrumento e
qualquer alteragao.

Sao Paulo, 31 de maio de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V - ATUAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU PRIVADOS,
FEITAS PELO EMISSOR, POR SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA,
CONTROLADORA OU INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE
TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO NO PERIODO

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA
Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 80.000.000,00 Quantidade de ativos: 80000

Data de Vencimento: 11/06/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Fianca e (II) Cessiao Fiduciaria;

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 91
Volume na Data de Emissao: R$ 80.000.000,00 Quantidade de ativos: 80000

Data de Vencimento: 25/03/2026
Taxa de Juros: IPCA + 6,2855% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria dos Créditos;

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 90
Volume na Data de Emissao: R$ 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,6537% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Penhor Legal;

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 95
Volume na Data de Emissdo: R$ 17.550.000,00 Quantidade de ativos: 17550

Data de Vencimento: 30/08/2024
Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direito creditorio; e (iii) Aliena¢do Fiduciaria de Imovel;

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio
Ativo: CRA
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Série: 1 Emissao: 100

Volume na Data de Emissdo: R$ 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 25/06/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,26% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca;

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 102

Volume na Data de Emissao: R$ 41.000.000,00 Quantidade de ativos: 41000

Data de Vencimento: 26/10/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,5% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval da empresa Roberti Agropecuiria LTDA e da pessoa fisica Sérgio Roberto Sabd, (ii)
Alienacio Fiduciaria dos Iméveis das mat. n° 29.179 e 35.165; e (iii) Penhor Agricola sobre as lavouras e as
safras de soja existentes, pendentes, em vias de formagao (incluindo o produto e subproduto das respectivas

colheitas), referentes as safras 2022/2023; 2023/2024; 2024/2025; 2025/2026 .

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 142

Volume na Data de Emissao: R$ 100.000.000,00

Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 15/12/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,5332% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2

Emissao: 95

Volume na Data de Emissdo: RS 5.400.000,00

Quantidade de ativos: 5400

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direito creditorio; e (iii) Alienacdo Fiduciaria de Imovel;

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 95

Volume na Data de Emissdo: R$ 4.050.000,00

Quantidade de ativos: 4050

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direito creditorio; e (iii) Aliena¢ao Fiduciaria de Imovel;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

I Emissao: 98
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Volume na Data de Emissdo: R$ 100.000.000,00 | Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 16/06/2028

Taxa de Juros: IPCA + 5,1383% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 243

Volume na Data de Emissdo: R$ 393.000.000,00 Quantidade de ativos: 393000

Data de Vencimento: 15/10/2029

Taxa de Juros: CDI +2,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval prestado pelo avalista: FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A. no 4mbito da CPRF

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 101

Volume na Data de Emissao: R$ 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 18/08/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,1968% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Fundo de Liquidez;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 103

Volume na Data de Emissdo: R$ 8.000.000,00 Quantidade de ativos: 8000

Data de Vencimento: 20/09/2024

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios; e (iii) Penhor;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 108

Volume na Data de Emissdo: R$ 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 22/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 114

Volume na Data de Emissdo: R$ 300.000.000,00 Quantidade de ativos: 300000

Data de Vencimento: 15/09/2025
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Taxa de Juros: IPCA + 6,0493% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ 14.000.000,00 Quantidade de ativos: 14000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Coobrigacio;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 117

Volume na Data de Emissdo: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 15/10/2024

Taxa de Juros: IPCA + 6,1879% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Penhor sobre os Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 127

Volume na Data de Emissao: R$ 27.000.000,00 Quantidade de ativos: 27000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval prestado; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 118

Volume na Data de Emissdo: R$ 40.000.000,00 Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 22/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; (ii) Aval; (iii) Alienacdes Fiduciarias de imoveis; e
(iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios Sobejo;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 136

Volume na Data de Emissao: R$ 21.000.000,00 Quantidade de ativos: 21000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 129

Volume na Data de Emissdo: R$ 17.500.000,00 Quantidade de ativos: 17500

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 148

Volume na Data de Emissdo: R$ 20.000.000,00 Quantidade de ativos: 20000

Data de Vencimento: 25/06/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacio Fiducidria de Iméveis;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 113

Volume na Data de Emissao: R$ 10.500.000,00 Quantidade de ativos: 10500

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 134

Volume na Data de Emissdo: R$ 21.000.000,00 Quantidade de ativos: 21000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) cessao fiduciaria; e (ii) Aval;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 145

Volume na Data de Emissdo: R$ 33.250.000,00 Quantidade de ativos: 33250

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessiao e Endosso Dos Direitos Creditérios do Agronegocio;
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 131
Volume na Data de Emissdo: R$ 35.000.000,00 Quantidade de ativos: 35000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval; (II) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 123
Volume na Data de Emissao: R$ 55.000.000,00 Quantidade de ativos: 55000

Data de Vencimento: 20/11/2026

Taxa de Juros: IPCA + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Penhor Agricola; (iii) Alienacio Fiducidria de Imovel; e (iv) Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 147
Volume na Data de Emissdo: R$ 75.000.000,00 Quantidade de ativos: 75000

Data de Vencimento: 23/02/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao de crédito;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 137
Volume na Data de Emissdo: R$ 127.500.000,00 Quantidade de ativos: 127500

Data de Vencimento: 31/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 140
Volume na Data de Emissdo: R$ 508.077.000,00 Quantidade de ativos: 508077

Data de Vencimento: 18/02/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
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Série: 1 Emissao: 161

Volume na Data de Emissdo: R$ 61.000.000,00 Quantidade de ativos: 61000

Data de Vencimento: 15/04/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria; (ii) Regime Fiducidrio e Patriménio Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 150
Volume na Data de Emissdo: R$ 600.000.000,00 Quantidade de ativos: 600000

Data de Vencimento: 17/04/2029

Taxa de Juros: IPCA + 6,2253% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 155
Volume na Data de Emissao: R$ 40.000.000,00 Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 23/04/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria; (iii) Aliena¢do Fiducidria de Imével; iv) Regime Fiduciirio e
Patrimonio Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 167

Volume na Data de Emissdo: R$ 287.879.000,00 Quantidade de ativos: 287879

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 168
Volume na Data de Emissdo: R$ 10.500.000,00 Quantidade de ativos: 10500

Data de Vencimento: 28/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 164
Volume na Data de Emissao: R$ 10.500.000,00 Quantidade de ativos: 10500
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Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) Regime Fiduciario e Patrimonio
Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 187

Volume na Data de Emissdo: R$ 200.000.000,00 Quantidade de ativos: 200000

Data de Vencimento: 16/06/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 178

Volume na Data de Emissao: R$ 408.420.000,00 Quantidade de ativos: 408420

Data de Vencimento: 28/06/2023

Taxa de Juros: CDI + 1,87% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; e (ii) Cessio e Endosso;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 159

Volume na Data de Emissdo: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 29/05/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 225

Volume na Data de Emissdo: R$ 208.900.000,00 Quantidade de ativos: 208900

Data de Vencimento: 27/12/2027

Taxa de Juros: CDI + 4,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval prestado pelo avalista JOSE CARLOS FERRIGOLO, no Ambito da CPR-F; (IT) Cessio
Fiduciaria de Recebiveis: Todo e qualquer direito e crédito presente e futuro que venha a ser titulado pela
Cedente contra a CARGILL AGRICOLA S.A. e que seja oriundo do contrato de compra e venda de soja
celebrado entre as partes referente as safras de 2022/2023, 2023/2024, 2024/2025, 2025/2026 e 2026/2027. Cede
ainda a conta vinculada e a totalidade dos recurso depositados na conta bancaria n° 234-2, agéncia 0001,
mantida junto a 0 Banco Depositario de titularidade da Cedente.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
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Série: 1

Emissao: 170

Volume na Data de Emissdo: R$ 40.000.000,00

Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 11/01/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiducidria; (ii) Alienacdo Fiducidria de Laranjeiras; (iii) Aval;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 188

Volume na Data de Emissdo: R$ 101.730.000,00

Quantidade de ativos: 101730

Data de Vencimento: 16/06/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,65% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval; e (II) Penhor Legal;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 180

Volume na Data de Emissao: R$ 14.000.000,00

Quantidade de ativos: 14000

Data de Vencimento: 30/10/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) Regime Fiducidrio e Patrimonio

Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 179

Volume na Data de Emissdo: R$ 53.177.000,00

Quantidade de ativos: 53177

Data de Vencimento: 17/07/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria, (ii) Aval; e (iii) Fundo de Liquidez;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 200

Volume na Data de Emissdo: R$ 71.955.000,00

Quantidade de ativos: 71955

Data de Vencimento: 09/08/2032

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissio: 163

Volume na Data de Emissdo: R$ 56.000.000,00

Quantidade de ativos: 56000
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Data de Vencimento: 31/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 185

Volume na Data de Emissdo: R$ 90.000.000,00 Quantidade de ativos: 90000

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria; e (iii) Alienacdo Fiduciaria de Estoque

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 193

Volume na Data de Emissdo: R$ 60.000.000,00 Quantidade de ativos: 60000

Data de Vencimento: 15/08/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 202

Volume na Data de Emissdo: R$ 24.500.000,00 Quantidade de ativos: 24500

Data de Vencimento: 30/11/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: enviar Contrato de Cessdo Fiduciaria registrado e Instrumento
Particular de Alienagdo Fiduciaria de Imovel assinada

Garantias: (i) o Aval; (ii) a Cessao Fiduciaria; e (iii) a Aliena¢ao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 176

Volume na Data de Emissdo: R$ 84.500.000,00 Quantidade de ativos: 84500

Data de Vencimento: 26/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis ; (iii) Fundo de Reserva; (iv) Regime Fiduciario e
Patrimonio Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 192

Volume na Data de Emissao: R$ 42.000.000,00 Quantidade de ativos: 42000

Data de Vencimento: 30/09/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 201

Volume na Data de Emissao: R$ 21.000.000,00 Quantidade de ativos: 21000

Data de Vencimento: 20/09/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacio Fiduciaria; e (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 133

Volume na Data de Emissao: R$ 32.000.000,00 Quantidade de ativos: 32000

Data de Vencimento: 31/08/2027

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Como avalista; (ii) Cessdo Fiduciaria; (iii) Alienacdo Fiducidria de Imével; (iv) Alienacao
Fiduciaria de Equipamentos;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 197

Volume na Data de Emissao: R$ 21.000.000,00 Quantidade de ativos: 21000

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval; (II) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 174

Volume na Data de Emissdo: R$ 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 250000

Data de Vencimento: 15/12/2027

Taxa de Juros: CDI + 2,95% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessio Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 190

Volume na Data de Emissdo: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 30/09/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

111

219




Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienaciio Fiduciaria de Estoque, (ii) Aliena¢do Fiduciaria de Imével; (iii) Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios; (iv) Aval;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 208

Volume na Data de Emissao: R$ 35.000.000,00 Quantidade de ativos: 35000

Data de Vencimento: 29/06/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,93% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 209

Volume na Data de Emissdo: R$ 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 16/09/2030

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 8,3819% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Creditorios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 212

Volume na Data de Emissao: R$ 110.000.000,00 Quantidade de ativos: 110000

Data de Vencimento: 15/10/2032

Taxa de Juros: IPCA + 7,65% a.a. na base 252.
IPCA + 8,9555% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacio Fiduciaria de Vagoes; (iii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 194

Volume na Data de Emissao: R$ 486.307.000,00 Quantidade de ativos: 486307

Data de Vencimento: 16/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 204

Volume na Data de Emissdo: R$ 17.500.000,00 Quantidade de ativos: 17500

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria;
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 224

Volume na Data de Emissdo: R$ 300.000.000,00 Quantidade de ativos: 300000

Data de Vencimento: 15/05/2028

Taxa de Juros: CDI + 1,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Cessao Fiduciaria de Recebiveis oriundos de contratos de compra e venda de soja.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 196

Volume na Data de Emissdo: R$ 48.193.000,00 Quantidade de ativos: 48193

Data de Vencimento: 30/06/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Recebiveis; (ii) Penhor Agricola;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 221

Volume na Data de Emissdo: R$ 112.600.000,00 Quantidade de ativos: 112600

Data de Vencimento: 11/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 222

Volume na Data de Emissdo: R$ 110.000.000,00 Quantidade de ativos: 110000

Data de Vencimento: 11/12/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 186

Volume na Data de Emissao: R$ 378.000.000,00 Quantidade de ativos: 378000

Data de Vencimento: 15/05/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
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Série: 1 Emissao: 220

Volume na Data de Emissdo: R$ 119.477.000,00 Quantidade de ativos: 119477

Data de Vencimento: 30/11/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (II) Cessiao e Endosso;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 213

Volume na Data de Emissao: R$ 90.000.000,00 Quantidade de ativos: 90000

Data de Vencimento: 15/06/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 216

Volume na Data de Emissao: R$ 26.250.000,00 Quantidade de ativos: 26250

Data de Vencimento: 30/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 227

Volume na Data de Emissdo: R$ 16.100.000,00 Quantidade de ativos: 16100

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como avalistas: MARCO ANTONIO ASSIS SCAFUTTO, LUIZ FERNANDO SILVA e 3S
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA (II) Alienaciio Fiduciiria: Nos termos da escritura de AF
(III) Cessao Fiduciaria: Nos termos da escritura de CF

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 219

Volume na Data de Emissdo: R$ 474.961.000,00

Quantidade de ativos: 474961

Data de Vencimento: 15/10/2029

Taxa de Juros: IPCA + 7,0383% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1

Emissao: 231

Volume na Data de Emissdo: R$ 130.000.000,00

Quantidade de ativos: 130000

Data de Vencimento: 26/11/2027
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Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como avalista: JOAO ANTONIO FAGUNDES PARTICIPACOES LTDA (II) Cessio
fiduciaria de direitos creditorios: as Cedentes transferem fiduciariamente: (i) a conta n° 22.122-8, mantida
na agéncia n°® 4205-6, de titularidade da Emitente, junto ao Banco Depositario bem como a totalidade dos
recursos, valores depositados, aplicados; (ii) a conta n° 22.123-6, mantida na agéncia n° 4205-6, de
titularidade da Suprema, junto ao Banco Depositirio , bem como a totalidade dos recursos, valores
depositados, aplicados. (I1I) Hipotecas: (i) dos imdveis de matriculas n° 11.600, 126.305 e 13.966 registrados
no Cartoério do 1° Oficio Registro de Iméveis, Titulos e Documentos da comarca de Rondonépolis, (ii) os
imoveis de matriculas n°® 3.701 e 673 registrados no cartério do 1° Servico de Registro de Iméveis, Titulos e
Documentos da comarca de Juscimeira, (iii) dos imoveis de matricula n° 23.330 do Cartorio do 1° Oficio
Registro de Iméveis, Titulos e Documentos da comarca de Rondonépolis, que somados terio valor igual o u
superior 11.000.000,00 milhdes de reais. (IV) Alienacdo Fiducidria de Quotas: as Cedentes transferem
fiduciariamente: (i) 2.719.331 (dois milhdes, setecentos e dezenove mil, trezentas e trinta e uma) quotas de
emissdo da Sociedade, de titularidade da fiduciante, equivalentes, na presente data, a 85% das quotas de
emissdo da Sociedade de titularidade da fiduciante; (ii) os direitos de voto relacionados as Quotas Alienadas
Fiduciariamente; (iii) todos os direitos, frutos, rendimentos, remuneracio, reembolso de capital e vantagens
que forem atribuidos expressamente as Quotas Alienadas Fiduciariamente.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 207

Volume na Data de Emissao: R$ 106.665.000,00 Quantidade de ativos: 106665

Data de Vencimento: 29/03/2027

Taxa de Juros: CDI + 4,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: Como avalista CORURIPE HOLDING S.A (II) Cessao Fiduciaria: Em garantia do fiel
e integral cumprimento: (i) todos e quaisquer direitos e créditos liquidos, presentes e futuros, principais e
acessorios, titulados ou que venham a ser titulados pela Cedente Fiduciante contra a Compradora, (ii) todos
e quaisquer direitos e créditos liquidos, presentes e futuros, principais e acessérios, titulados ou que venham
a ser titulados pela Cedente Fiduciante decorrentes dos Recebiveis dos Contratos de Cambio, (iii) todos e
quaisquer ativos financeiros, direitos e créditos liquidos, presentes e futuros, principais e acessorios, titulados
ou que venham a ser titulados pela Cedente Fiduciante, oriundos dos Recebiveis da Conta Vinculada BRL
e/ou de certificados de depdsitos bancarios emitidos pelo Banco Cargill em favor da Cedente Fiduciaria; (I1T)
Penhor de lei estrangeira: sera constituida por meio de contrato de garantia USD por meio do qual a emitente
dara em garantia a credora os direitos creditorios

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 239

Volume na Data de Emissao: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 15/02/2029

Taxa de Juros: CDI + 2,3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: FS Industria e FS Ltda (II) Cessao Fiducidria: Dos contratos de fornecimento de
eucalipto e/ou bambu, celebrado entre cada SPE e a FS Ltda.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 234
Volume na Data de Emissdo: R$ 200.000.000,00 Quantidade de ativos: 200000
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Data de Vencimento: 17/02/2031

Taxa de Juros: CDI + 1,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como fiadores: COMPANHIA MINEIRA DE ACUCAR E ALCOOL PARTICIPACOES e
VALE DO TIJUCO ACUCAR E ALCOOL S.A.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 228
Volume na Data de Emissdo: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 20/02/2029

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: Como avalistas WW - PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS LTDA. e
WEBBER PARTICIPACOES LTDA. (II) Cessdo Fiduciaria: Em garantia do pontual, fiel e integral
pagamento (i) das obrigacées principais, acessérias e moratdrias, presentes ou futuras, inclusive decorrentes
de valores devidos, (ii) de todos os custos e despesas decorrentes da emissdo das Notas Comerciais e da
celebragdo do Instrumento de Emissio inclusive da emissdo de CRA e (iii) de todas as despesas e encargos,
no ambito da Emissiio dos CRA, para manter e administrar o patriménio separado da Emissdo dos CRA
(IIT) Alienagao Fiduciaria de Imdveis: Em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as Obrigacdes
Garantidas alienacio fiducidria em garantia sobre o imoével descrito e caracterizado no Anexo II do contrato
de AF, bem como suas construcdes civis e benfeitorias, presentes e futuras

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 1 Emissao: 235
Volume na Data de Emissao: R$ 116.000.000,00 Quantidade de ativos: 116000

Data de Vencimento: 08/05/2026

Taxa de Juros: CDI + 2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Fian¢a: Como fiador RICARDO ERMIRIO DE MORAES (II) Fundo de Reserva: Mantidos
na conta da centralizadora, conta corrente n°4777-5, agéncia 3396 do Bradesco, para reserva de valores
correspondentes a uma parcela da remuneracio (III) Fundo de despesa: Mantidos na conta corrente n° 6072-
0, agéncia 3396 do Bradesco, destinado ao pagamento das despesas relacionadas a emissiao dos CRA

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 251

Volume na Data de Emissdo: R$ 31.500.000,00 Quantidade de ativos: 31500

Data de Vencimento: 30/12/2027

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: Aval prestado pelo avalista, sendo ele: EDIVAN MARTINS ROCHA; (II) Cessdo
Fiduciaria: Cede fiduciariamente as Duplicatas, as CPR e os Recebiveis de Compra e Venda bem como todo
os direitos, principais ou acessorios, frutos, rendimentos e vantagens decorrentes deles; (III) Alienagao
Fiduciaria: Aliena fiduciariamente os bens em estoque descritos no Anexo I do Contrato de Alienacio
Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
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Série: 1 Emissao: 254

Volume na Data de Emissdo: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 04/05/2027

Taxa de Juros: CDI + 4,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: Aval prestado pelos avalistas, sendo eles: UPGREEN PARTICIPACOES LTDA, Hinove
Fertilizantes Especiais, RENATO BENATTI, GRAZIELY FERREIRA CESPEDES BENATTI, ROBERTO
BARRETTO MARTINS e ALEXANDRA ABREU BARRETTO; (II) Cessdo Fiduciaria: Cede
fiduciariamente os Direitos Creditérios oriundo do contrato de Compra e Venda; (III) Aliena¢io Fiduciaria
de Imével: Aliena fiduciariamente o imovel de matricula 113 Registrado na Comarca de Guara/SP. O imével
¢ uma area de terra contendo diversos empreendimentos. (IV) Aliena¢do Fiduciaria de Bens: Aliena os ativos
e equipamentos descritos no Anexo II do Contrato de Alienacdo Fiducidria de bens;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 252

Volume na Data de Emissao: R$ 16.100.000,00 Quantidade de ativos: 16100

Data de Vencimento: 30/12/2027

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: Aval prestado pelos avalistas, sendo eles: ANTONIO DA COSTA JUNIOR e EUGENIO
PERINELLI; (II) Alienacdo Fiduciaria de Estoque: Aliena fiduciariamente os produtos agropecuirios
descritos no Anexo I do Contrato de Alienag¢do Fiducidria de Estoque; (III) Cessdo Fiducidria de Direito
Creditérios: Cede fiduciariamente as Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda bem como os
direitos, vantagens principais ou acessérios vinculados a elas descritos no Anexo I do Contrato de Cessio
fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Coobrigacao;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 127

Volume na Data de Emissdo: R$ 9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval prestado; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 136
Volume na Data de Emissdo: R$ 9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000
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Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 129

Volume na Data de Emissdo: R$ 2.500.000,00 Quantidade de ativos: 2500

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 148

Volume na Data de Emissdo: R$ 25.000.000,00 Quantidade de ativos: 25000

Data de Vencimento: 25/06/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacio Fiducidria de Iméveis;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 113

Volume na Data de Emissao: R$ 1.500.000,00 Quantidade de ativos: 1500

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 10,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 134

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) cessao fiduciaria; e (ii) Aval;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 145

Volume na Data de Emissao: R$ 6.650.000,00 Quantidade de ativos: 6650

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessiao e Endosso Dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 131
Volume na Data de Emissao: R$ 7.500.000,00 Quantidade de ativos: 7500

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval; (II) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 137

Volume na Data de Emissao: R$ 22.500.000,00 Quantidade de ativos: 22500

Data de Vencimento: 31/08/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 140
Volume na Data de Emissdo: R$ 507.876.000,00 Quantidade de ativos: 507876

Data de Vencimento: 15/02/2029

Taxa de Juros: IPCA + 7,3913% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 161
Volume na Data de Emissdo: R$ 139.000.000,00 Quantidade de ativos: 139000

Data de Vencimento: 15/04/2027

Taxa de Juros: IPCA + 7,5284% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria; (ii) Regime Fiducidrio e Patrim6nio Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 155
Volume na Data de Emissdo: R$ 45.000.000,00 Quantidade de ativos: 45000

Data de Vencimento: 23/04/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria; (iii) Aliena¢do Fiducidria de Imével; iv) Regime Fiduciario e
Patrimonio Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 167
Volume na Data de Emissdo: R$ 462.121.000,00 Quantidade de ativos: 462121

Data de Vencimento: 15/05/2029

Taxa de Juros: IPCA +7,3913% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 168
Volume na Data de Emissdo: R$ 1.500.000,00 Quantidade de ativos: 1500

Data de Vencimento: 28/08/2026

Taxa de Juros: CDI + 7,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 164
Volume na Data de Emissdo: R$ 1.500.000,00 Quantidade de ativos: 1500

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: CDI + 7,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) Regime Fiduciario e Patrimonio
Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 187
Volume na Data de Emissao: R$ 400.000.000,00 Quantidade de ativos: 400000

Data de Vencimento: 16/06/2032

Taxa de Juros: IPCA + 6,2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 178
Volume na Data de Emissdo: R$ 104.056.000,00 Quantidade de ativos: 104056

Data de Vencimento: 28/06/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; e (ii) Cessao e Endosso;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA
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Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 180

Volume na Data de Emissdo: R$ 2.000.000,00 Quantidade de ativos: 2000

Data de Vencimento: 30/10/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) Regime Fiducidrio e Patrimonio
Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 188
Volume na Data de Emissdo: R$ 398.270.000,00 Quantidade de ativos: 398270

Data de Vencimento: 16/06/2029

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 7,5779% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval; e (II) Penhor Legal;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 179
Volume na Data de Emissdo: R$ 200.000.000,00 Quantidade de ativos: 200000

Data de Vencimento: 17/07/2028

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 8,8262% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria, (ii) Aval; e (iii) Fundo de Liquidez;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 163

Volume na Data de Emissdo: R$ 8.000.000,00 Quantidade de ativos: 8000

Data de Vencimento: 31/08/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 185
Volume na Data de Emissdo: R$ 12.000.000,00 Quantidade de ativos: 12000

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria; e (iii) Alienacdo Fiduciaria de Estoque

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
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Série: 2 Emissao: 193

Volume na Data de Emissdo: R$ 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 15/08/2029

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 6,9045% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 202

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.500.000,00 Quantidade de ativos: 3500

Data de Vencimento: 30/11/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: enviar Contrato de Cessdo Fiduciaria registrado e Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Imovel assinada

Garantias: (i) o Aval; (ii) a Cessio Fiduciaria; e (iii) a Aliena¢ao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 192

Volume na Data de Emissdo: R$ 6.000.000,00 Quantidade de ativos: 6000

Data de Vencimento: 30/09/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 201

Volume na Data de Emissdo: R$ 29.000.000,00 Quantidade de ativos: 29000

Data de Vencimento: 20/09/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacio Fiduciaria; e (ii) Cessido Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 197

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval; (II) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 194

Volume na Data de Emissdo: R$ 233.693.000,00 Quantidade de ativos: 233693
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Data de Vencimento: 15/08/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 204

Volume na Data de Emissao: R$ 2.500.000,00 Quantidade de ativos: 2500

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 196

Volume na Data de Emissao: R$ 10.327.000,00 Quantidade de ativos: 10327

Data de Vencimento: 30/06/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Recebiveis; (ii) Penhor Agricola;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 186

Volume na Data de Emissdo: R$ 162.000.000,00 Quantidade de ativos: 162000

Data de Vencimento: 15/05/2028

Taxa de Juros: IPCA + 8,641% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 220

Volume na Data de Emissdo: R$ 30.440.000,00 Quantidade de ativos: 30440

Data de Vencimento: 30/11/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (II) Cessdo e Endosso;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 216

Volume na Data de Emissao: R$ 3.500.000,00 Quantidade de ativos: 3500

Data de Vencimento: 30/11/2026

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

123

231




Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 227
Volume na Data de Emissao: R$ 6.900.000,00 Quantidade de ativos: 6900

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como avalistas: MARCO ANTONIO ASSIS SCAFUTTO, LUIZ FERNANDO SILVA e 3S
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA (II) Alienacgio Fiducidria: Nos termos da escritura de AF
(IIT) Cessao Fiduciaria: Nos termos da escritura de CF

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 219
Volume na Data de Emissao: R$ 525.039.000,00 Quantidade de ativos: 525039

Data de Vencimento: 15/10/2032

Taxa de Juros: IPCA + 7,3352% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emisséao: 231
Volume na Data de Emissdo: R$ 20.000.000,00 Quantidade de ativos: 20000

Data de Vencimento: 17/12/2029

Taxa de Juros: 100% do IPCA + 11,2335% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Como avalista: JOAO ANTONIO FAGUNDES PARTICIPACOES LTDA (II) Cessio
fiduciaria de direitos creditorios: as Cedentes transferem fiduciariamente: (i) a conta n°® 22.122-8, mantida
na agéncia n° 4205-6, de titularidade da Emitente, junto ao Banco Depositario bem como a totalidade dos
recursos, valores depositados, aplicados; (ii) a conta n° 22.123-6, mantida na agéncia n° 4205-6, de
titularidade da Suprema, junto ao Banco Depositirio , bem como a totalidade dos recursos, valores
depositados, aplicados. (III) Hipotecas: (i) dos imoveis de matriculas n°® 11.600, 126.305 e 13.966 registrados
no Cartoério do 1° Oficio Registro de Imdveis, Titulos e Documentos da comarca de Rondonépolis, (ii) os
imoveis de matriculas n°® 3.701 e 673 registrados no cartério do 1° Servico de Registro de Iméveis, Titulos e
Documentos da comarca de Juscimeira, (iii) dos imoéveis de matricula n® 23.330 do Cartorio do 1° Oficio
Registro de Iméveis, Titulos e Documentos da comarca de Rondonépolis, que somados terdo valor igual o u
superior 11.000.000,00 milhdes de reais. (IV) Alienag¢do Fiducidria de Quotas: as Cedentes transferem
fiduciariamente: (i) 2.719.331 (dois milhdes, setecentos e dezenove mil, trezentas e trinta e uma) quotas de
emissdo da Sociedade, de titularidade da fiduciante, equivalentes, na presente data, a 85% das quotas de
emissao da Sociedade de titularidade da fiduciante; (ii) os direitos de voto relacionados as Quotas Alienadas
Fiduciariamente; (iii) todos os direitos, frutos, rendimentos, remuneracio, reembolso de capital e vantagens
que forem atribuidos expressamente as Quotas Alienadas Fiduciariamente.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 2 Emissao: 243
Volume na Data de Emissdo: R$ 357.000.000,00 Quantidade de ativos: 357000

Data de Vencimento: 15/10/2029

Taxa de Juros: IPCA + 8,9555% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval prestado pelo avalista: FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A. no 4mbito da CPRF

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 251

Volume na Data de Emissao: R$ 4.200.000,00 Quantidade de ativos: 4200

Data de Vencimento: 30/12/2027

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: Aval prestado pelo avalista, sendo ele: EDIVAN MARTINS ROCHA; (II) Cessdo
Fiduciaria: Cede fiduciariamente as Duplicatas, as CPR e os Recebiveis de Compra e Venda bem como todo
os direitos, principais ou acessérios, frutos, rendimentos e vantagens decorrentes deles; (III) Alienac¢io
Fiduciaria: Aliena fiduciariamente os bens em estoque descritos no Anexo I do Contrato de Alienacio
Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 252

Volume na Data de Emissdo: R$ 6.900.000,00 Quantidade de ativos: 6900

Data de Vencimento: 30/12/2027

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: Aval prestado pelos avalistas, sendo eles: ANTONIO DA COSTA JUNIOR e EUGENIO
PERINELLI; (II) Alienacdo Fiduciaria de Estoque: Aliena fiduciariamente os produtos agropecuarios
descritos no Anexo I do Contrato de Aliena¢do Fiducidria de Estoque; (III) Cessdo Fiduciaria de Direito
Creditdrios: Cede fiduciariamente as Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda bem como os
direitos, vantagens principais ou acessérios vinculados a elas descritos no Anexo I do Contrato de Cessao
fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (ii) Coobrigacio;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 127

Volume na Data de Emissdo: R$ 9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 1% do PRE.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval prestado; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios;
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Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 129

Volume na Data de Emissao: R$ 5.000.000,00 Quantidade de ativos: 5000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 113

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 134

Volume na Data de Emissdo: R$ 6.000.000,00 Quantidade de ativos: 6000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) cessao fiduciaria; e (ii) Aval;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 145

Volume na Data de Emissdo: R$ 7.600.000,00 Quantidade de ativos: 7600

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessiao e Endosso Dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 131

Volume na Data de Emissdo: R$ 7.500.000,00 Quantidade de ativos: 7500

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval; (II) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
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Série: 3

Emissao: 168

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.000.000,00

Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 28/08/2026

Taxa de Juros: PRE + 1,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 164

Volume na Data de Emissao: R$ 3.000.000,00

Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (iii) Regime Fiduciario e Patrimonio

Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 178

Volume na Data de Emissdo: R$ 7.804.000,00

Quantidade de ativos: 7804

Data de Vencimento: 28/06/2023

Taxa de Juros: CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; e (ii) Cessio e Endosso;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 180

Volume na Data de Emissdo: RS 4.000.000,00

Quantidade de ativos: 4000

Data de Vencimento: 30/06/2026

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iii) Regime Fiduciario e Patrimonio

Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 163

Volume na Data de Emissdo: R$ 16.000.000,00

Quantidade de ativos: 16000

Data de Vencimento: 31/08/2026

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) Cessao Fiducidria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
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Série: 3

Emissao: 185

Volume na Data de Emissdo: R$ 18.000.000,00

Quantidade de ativos: 18000

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria; e (iii) Alienacdo Fiduciaria de Estoque

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 202

Volume na Data de Emissao: R$ 7.000.000,00

Quantidade de ativos: 7000

Data de Vencimento: 30/11/2026

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: enviar Contrato de Cessdo Fiduciaria registrado e Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Imovel assinada

Garantias: (i) o Aval; (ii) a Cessao Fiduciaria; e (iii) a Aliena¢ao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 192

Volume na Data de Emissdo: R$ 12.000.000,00

Quantidade de ativos: 12000

Data de Vencimento: 30/09/2026

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 197

Volume na Data de Emissdo: RS 6.000.000,00

Quantidade de ativos: 6000

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval; (II) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

Emissao: 204

Volume na Data de Emissdo: R$ 5.000.000,00

Quantidade de ativos: 5000

Data de Vencimento: 30/12/2026

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3

| Emissio: 196
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Volume na Data de Emissdo: R$ 10.327.000,00 | Quantidade de ativos: 10327

Data de Vencimento: 30/06/2027

Taxa de Juros: 70% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessiao Fiduciaria de Recebiveis; (ii) Penhor Agricola;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 3 Emissao: 220
Volume na Data de Emissao: R$ 2.283.000,00 Quantidade de ativos: 2283

Data de Vencimento: 30/11/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca; (II) Cessiao e Endosso;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 216

Volume na Data de Emissao: R$ 5.250.000,00 Quantidade de ativos: 5250

Data de Vencimento: 30/11/2026

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 3 Emissao: 251
Volume na Data de Emissdo: R$ 6.300.000,00 Quantidade de ativos: 6300

Data de Vencimento: 30/12/2027

Taxa de Juros: IPCA + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (I) Aval: Aval prestado pelo avalista, sendo ele: EDIVAN MARTINS ROCHA; (II) Cessido
Fiduciaria: Cede fiduciariamente as Duplicatas, as CPR e os Recebiveis de Compra e Venda bem como todo
os direitos, principais ou acessérios, frutos, rendimentos e vantagens decorrentes deles; (III) Alienacio
Fiducidria: Aliena fiduciariamente os bens em estoque descritos no Anexo I do Contrato de Alienac¢io
Fiduciaria;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
Série: 181 Emissao: 181
Volume na Data de Emissdo: R$ 22.500.000,00 Quantidade de ativos: 22500

Data de Vencimento: 29/10/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; (ii) Aval; (iii) Alienacao Fiduciaria de Imovel; (iv)
Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA
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Série: 181 Emissao: 181

Volume na Data de Emissdo: R$ 12.500.000,00 Quantidade de ativos: 12500

Data de Vencimento: 29/10/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios; (ii) Aval; (iii) Alienacao Fiduciaria de Imovel; (iv)
Regime Fiduciario e Patrimonio Separado;
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ANEXO VI - FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora,
a Devedora e aos Clientes e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao
setor do agronegdcio, aos Créditos do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da
Emisséao regulada pelo presente Termo de Securitizagdo. O potencial investidor deve
ler cuidadosamente todas as informacdes descritas neste Termo de Securitizacao, bem
como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisao de
investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma nao exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscrigdo e aquisicdo dos CRA.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores
Qualificados deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como
as demais informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Operagdo, devidamente assessorados por seus consultores juridicos
e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da
Devedora, dos Avalistas, dos Clientes podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui
descritos se concretize, 0os negocios, a situagéo financeira, os resultados operacionais
da Emissora, da Devedora, dos Avalistas e dos Clientes e, portanto, a capacidade de a
Emissora efetuar o pagamento dos CRA, poderao ser afetados de forma adversa.

Este Termo de Securitizacdo contém apenas uma descricido resumida dos termos e
condicdes dos CRA e das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os investidores leiam os demais Documentos da
Operagao e compreendam integralmente seus termos e condigdes.

Para os efeitos do Termo de Securitizagdo, quando se afirma que um risco, incerteza
ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre
a Emissora e/ou sobre a Devedora ou os Avalistas quer se dizer que o risco, incerteza
podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢ao
financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou
da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou
conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares
neste Termo de Securitizagao como possuindo também significados semelhantes.
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Os riscos descritos abaixo ndo s&do exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito
adverso sobre a Emissora, a Devedora, os Avalistas e os Clientes. Na ocorréncia de
qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Riscos relacionados a Fatores Macroeconomicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importagao, entre outros, que
podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora, dos
Avalistas e dos Clientes.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo
Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros, mudancga das
politicas fiscais, controle de precos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e
limitagdo as importacdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora,
dos Clientes poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros;
(ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; (iii) flutuacées cambiais;
(iv) inflag&o; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domeésticos; (vi) politica
fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham
a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancgas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econémica e politica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos Clientes.

Inflagao

No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflagdo e varios cenarios de
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instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais
promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a economia do
Pais, que envolveram controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites
de importagdes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre
outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda nacional (denominado
Plano Real) que teve sucesso na redugéo da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por
diversas razoes, incluindo crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da
politica cambial, eleicdes presidenciais e instabilidade no cenario politico e econdmico
brasileiro, entre outras ocorreram novos picos inflacionarios. A elevagao da inflagao
podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessao no
Pais, o que pode afetar negativa e adversamente os negdécios da Devedora, dos
Clientes e da Emissora, influenciando negativamente a capacidade de cumprimento de
obrigagdes pecuniarias por parte destes.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido
uma manutencado de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de
juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducao das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
ter efeitos materiais desfavoraveis sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora,
os Clientes e também sobre os devedores dos financiamentos de agronegdcios,
podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementacao de politicas governamentais, que podem ter um
efeito adverso nos negécios, condicao financeira e resultados da Devedora, dos Clientes
e dos devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegocios.

Politica Monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece
as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros
de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e
as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos.
Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, apresentando grande
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variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da
economia brasileira, afetando adversamente a producdo de bens, o consumo, a
quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdécios
da Devedora, dos Clientes e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em contrapartida, em caso de reducao acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacao da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Devedora, dos Clientes e sua capacidade de
pagamento.

Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado
sdo influenciados pela percepgéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes.
A deterioragcido dessa percepgao podera ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condigdes de mercado negativas em
outros paises, poderdo influenciar o mercado em relagcdo aos titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condigcbes econdmicas nesses paises
possam diferir consideravelmente das condicbes econbmicas brasileiras, as reacdes
dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso
no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econbémicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados
Unidos em 2008), os investidores estao mais cautelosos e prudentes em examinar seus
investimentos, causando retracdo no mercado. Essas crises podem produzir uma
evasao de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
custos mais altos para captagédo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais
crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e
ocasionar uma reducao ou falta de liquidez para os CRA da presente emissao.

Reducao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducédo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
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impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao
significativa nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleracao da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudangas na percepgao de riscos em outros paises, sobretudo
em economias desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢co de mercado dos valores
mobiliarios globais.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras &
influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura
econbmica dos paises seja significativamente diferente da conjuntura econémica do
Brasil, a reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino da
presente Oferta, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, dos
Clientes e seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado,
e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e
podera continuar afetando a confianga dos investidores e da populacdo em geral € ja
resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por empresas brasileiras.

O Governo Federal atual tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica e
econdmica do pais, além de aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente
politico e econdmico mais estavel. A incapacidade do governo em reverter a crise
politica e econdmica do pais, e de aprovar as diversas reformas em discussao, pode
produzir efeitos sobre a economia e politica brasileira e podera ter um efeito adverso
sobre os resultados operacionais e a condi¢ao financeira da Emissora, da Devedora,
dos Clientes.

As investigacdes da “Operacdo Lava Jato” e da “Operacao Zelotes”, dentre outras,
atualmente em curso podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira
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e podem ter um efeito negativo nos negécios da Devedora, dos Clientes. Os mercados
brasileiros vém registando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de
tais investigagdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da
Republica e outras autoridades. A “Operacao Lava Jato” investiga o pagamento de
propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de contratos
concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura,
petréleo, gas e energia, dentre outros. Os lucros dessas propinas supostamente
financiaram as campanhas politicas de partidos politicos, bem como serviram para
enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado da “Operacao
Lava Jato” em curso, uma série de politicos, e executivos de diferentes companhias
privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram
desligados de suas fungbes ou foram presos. Por sua vez, a “Operagdo Zelotes”
investiga pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias brasileiras,
a oficiais do CARF. Tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a
reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao tributaria
aplicadas pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF.
Mesmo nao tendo sido concluidas, as investigagdes ja tiveram um impacto negativo
sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percep¢ao geral da
economia brasileira. Ndo podemos prever se as investigagdes irdo refletir em uma maior
instabilidade politica e econémica ou se novas acusag¢des contra funcionarios do
governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas
investigagdes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais
alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento dos casos
pode afetar negativamente os negdcios, condigédo financeira e resultados operacionais
da Devedora, dos Clientes, portanto, sua capacidade de pagar o Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacao

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Créditos do Agronegécio e Nao
existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagao

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacgéao recente no Brasil.
A Lei n® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis
de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operagdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas de segregacao dos riscos da Emissora e da Devedora. Toda a arquitetura do
modelo financeiro, econébmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
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credito tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade na
utilizagdo desta alternativa de financiamento, ndo ha atualmente jurisprudéncia
consolidada a seu respeito, o que podera afetar adversamente os Titulares de CRA em
caso de eventual discussdo no ambito judicial em relacao a eficacia, aplicabilidade ou
exigibilidade de quaisquer das obrigagdes previstas neste tipo de estrutura.

Recente regulamentacao especifica acerca das emissdes de certificados de
recebiveis do agronegoécio

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio esta sujeita a Lei n°® 11.076 e
a Resolugdo CVM 60, no que se refere a distribuigdes publicas de certificados de
recebiveis do agronegdécio. Como a Resolugdo CVM 60 foi recentemente publicada,
poderéao surgir diferentes interpretagdes acerca da Resolu¢do CVM 60, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacao e a eficacia dos termos e
condi¢des constantes de seus documentos.

Riscos relacionados aos CRA, aos Créditos do Agronegocio e a Oferta

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducao de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracbes em politicas de
concessao de crédito que possam afetar a renda da Devedora, dos Clientes e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de
garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execuc¢ao por
desaparecimento ou desvio dos bens objeto da garantia.

Alteragoes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estao atualmente
isentos de imposto de renda, por for¢ca do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei n°® 11.033,
isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. A RFB atualmente
expressa sua interpretacdo, por meio do artigo 55, paragrafo unico, da Instrucao
Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, no sentido de que tal isencao se
aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA.
Eventuais alteracdes na legislagao tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagcao
de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacéo
tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais poderéo afetar
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negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Baixa liquidez dos CRA no mercado secundario

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no
Brasil apresenta baixa ou nenhuma liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira,
no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagédo pelos
subscritores dos valores mobiliarios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma,
o Investidor que adquirir os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino podera
encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA Sénior e nos CRA Subordinado
Mezanino por todo prazo da Emisséo.

Risco de integralizagao dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagao em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora, poderao ser integralizados por
novos investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses
investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em
caso de antecipagdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas
hipoteses previstas no CDCA, os recursos decorrentes dessa antecipagao serao
imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no
Termo de Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos investidores
podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado,
frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso,
nem o Patrimbnio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos
para satisfacao dos interesses dos Titulares de CRA.

Risco de insuficiéncia e/ou nao constituicao das Garantias

Na data de assinatura deste Termo de Securitizagdo, as Garantias ndo se encontram
integralmente constituidas e exequiveis. A Cessao Fiduciaria e a Alienagao Fiduciaria
de Estoque deverao ser constituidas pela Devedora nos prazos especificados nos
respectivos instrumentos e, apds a obtencdo e comprovacao dos respectivos registros,
estarao efetivamente constituidas e exequiveis, de forma que, entre a emissao do CDCA
e a constituicdo da respectiva garantia, os respectivos Créditos do Agronegdcio nao
contardo com as referidas garantias. Além disso, existe o risco de referidas garantias
nao serem devidamente constituidas, podendo impactar a devida constituicdo e
consequente excussao caso as condigdes acima ndo sejam implementadas.
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O Aval pode ser afetado pela existéncia de dividas dos respectivos Avalistas, inclusive,
de naturezas fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia e, ainda, pela
existéncia de outras possiveis garantias fidejussérias que tenham sido ou sejam
concedidas pelos Avalistas em favor de outros credores. Em caso de inadimplemento
de qualquer uma das obrigagdes, principais ou acessorias, da Devedora, a
Securitizadora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de CRA. Nessa hipotese, caso o valor obtido com a execucéo das Garantias
nao seja suficiente para o pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia nao
esteja devidamente constituida quando da referida execugcdo, a capacidade do
Patriménio Separado de suportar as obrigagdes estabelecidas no Termo de
Securitizagao frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Além disso, a Recomposigédo de Garantia devera ser implementada através de cesséo
fiduciaria em garantia de novas Duplicatas, CPR e/ou Recebiveis de Compra e Venda
que atendam aos Critérios de Elegibilidade ou mediante o depdsito de recursos
financeiros na Conta Garantia, sem necessidade de aprovagao por parte dos Titulares
de CRA.

Risco relacionado a Opcao de Revolvéncia de Garantia

A Opcao de Revolvéncia de Garantia podera ser exercida para substituir, total ou
parcialmente, as Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda cedidas
fiduciariamente nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, que tenham sido
quitados, por novas Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.
Caso as novas Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda sejam
inadimplidas pelos Clientes, a Garantia podera se tornar insuficiente para garantir o
cumprimento das obrigacdes devidas pela Devedora no ambito do CDCA.

Risco relacionado a frequéncia da Data de Verificagdao de Performance

A Securitizadora devera em cada Data de Verificagdo de Performance verificar o
adimplemento do CDCA e quais Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda
foram devidamente quitados ou inadimplidos. Nas Datas de Verificagdo de Performance
podera ser apurado que o montante das Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra
e Venda inadimplidos é superior ao valor dos CRA Subordinado Junior, calculado
naquela. Caso isso ocorra podera se tornar insuficiente para garantir o cumprimento das
obrigagdes devidas pela Devedora no ambito do CDCA.

Risco relacionado a insuficiéncia do Fundo de Retencao
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O Fundo de Retengao devera ser recomposto de acordo com os prazos da Clausula 8
do CDCA. O eventual atraso na constituicio do Fundo de Retencdo podera
comprometer o pagamento da Remuneracao dos CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegécio seréo pagos pela Devedora quando do vencimento do
respectivo Crédito do Agronegdcio. A realizagao dos Créditos do Agronegdcio depende
da solvéncia da Devedora, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores avencados.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela
Devedora, dos respectivos Créditos do Agronegécio, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situagcdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

O risco de crédito dos Clientes pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérios em Garantia serdo pagos pelos Clientes quando do vencimento
dos respectivos Direitos Creditérios em Garantia. A realizagdo dos Direitos Creditérios
em Garantia depende da solvéncia dos Clientes, inexistindo, portanto, qualquer garantia
ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado
nos prazos e nos valores avengados.

Uma vez que, caso ocorra inadimplemento do CDCA, o pagamento do CDCA e,
consequentemente, dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelos
Clientes, dos respectivos Direitos Creditérios em Garantia, a capacidade de pagamento
dos CRA podera ser afetada em funcido de sua situagdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Os dados histéricos de adimpléncia da Devedora e dos Clientes podem néao se
repetir durante a vigéncia dos CRA

O desempenho passado ndo € necessariamente um indicativo de desempenho futuro,
e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteragao das
condicbes atuais relacionadas a conjuntura politica e econémica, dificuldades técnicas
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nas suas atividades, altera¢cdes nos seus negdécios, nos pre¢cos do mercado agricola,
nos custos estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e
situacao financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econémicos e sociais no
Brasil e/ou no exterior, o que podera afetar a capacidade financeira e produtiva da
Devedora e dos Clientes e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessao do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a concessao de
empréstimos, incluindo, mas nao se limitando, a deficiéncias na analise de risco de
crédito da Devedora, aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados
pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos
decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal
e juros pela Devedora.

Vencimento antecipado do CDCA, Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado
e pagamentos de Amortizagao Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA, dos
Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, a Securitizadora podera nao ter
recursos suficientes para proceder o resgate antecipado dos CRA. Na hipdtese de a
Securitizadora ser declarada inadimplente com relacao a Emissao, o Agente Fiduciario
devera assumir transitoriamente a custddia e administragcdo dos créditos integrantes do
Patriménio Separado. Em Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de CRA
deverao deliberar sobre as novas normas de administracido do Patriménio Separado,
inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdécio ou optar pela liquidagao
do Patrimobnio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacao das obrigacdes da
Securitizadora perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os titulares dos CRA
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do vencimento antecipado do
CDCA, pois (i) nao ha quaisquer garantias de que existirdao, no momento do vencimento
antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que
a Devedora tera recursos para quitar o CDCA antecipadamente; e (ii) a atual legislagcao
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera resultar na aplicagao efetiva de uma
aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando
de seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizacao Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado dos CRA previstos neste Termo de Securitizacdo serao
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realizados independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, os
quais autorizam, a partir da subscricdo dos CRA e consequente adesao aos termos e
condicbes descritos no Termo de Securitizagao, a Emissora, o Agente Fiduciario a
realizar os procedimentos necessarios a efetivagdo da Amortizagcao Extraordinaria e/ou
o Resgate Antecipado, independentemente de qualquer instrugdo ou autorizagao prévia.
Nas hipdteses acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de Amortizagao
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderdo afetar negativamente a
rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para o Investidor,
inclusive em decorréncia da tributagdo de seu investimento, conforme explicado no
item (ii) do paragrafo acima, além de que poderéo reduzir os horizontes de investimento
dos Investidores Qualificados.

Decisodes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer
o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisoria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelegcam a afetacéo ou a separacéo, a qualquer titulo, de patriménio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
que lhes sao atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separagao ou afetagao”.

Tendo em vista o exposto acima, os Créditos do Agronegdcio e os recursos dele
decorrentes, nao obstante serem objeto do Patrimbnio Separado, poderdo ser
alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas
pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de
realizagao dos Créditos do Agronegécio, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é possivel
que Creéditos do Agronegécio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral
dos CRA apés o cumprimento das obriga¢des da Emissora perante aqueles credores.

Nao realizagcao adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegoécio
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A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Créditos do Agronegocio, o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugcdo CVM 17 e do artigo 13, inciso Il da Lei
n® 9.514, e os Agentes de Formalizacdo e Cobranga s&o responsaveis por realizar os
procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio e das Garantias, de modo a
garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos
procedimentos de execugao dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora ou do
Agente Fiduciario ou dos Agentes de Formalizagédo e Cobranga em desacordo com a
legislagdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca
judicial dos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de satisfagdo do crédito também
podera eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatérios podera
resultar em perdas para os Titulares de CRA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, e esta
automaticamente dispensada de analise prévia da CVM e ndo sera objeto de
analise pela ANBIMA

A Emissao, distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160, esta automaticamente
dispensada analise prévia da CVM, de forma que as informacdes prestadas no ambito
dos Documentos da Operagado nao foram objeto de anadlise pela referida autarquia
federal. Caso tais informagbes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera
gerar impactos adversos para o investidor dos CRA. A Oferta esta também dispensada
do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados
em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na CVM, com os quais os
investidores usuais do mercado de capitais estao familiarizados. Os termos e condicbes
da Emissao e da Oferta também nao serdo objeto de analise pela CVM e ANBIMA. Os
Investidores Qualificados interessados em investir nos CRA no ambito da Oferta devem
ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacao e investigacao independentes
sobre a situacao financeira e as atividades da Emissora e da Devedora.
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Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuigao Parcial

Conforme descrito neste Termo de Securitizacdo, a Oferta dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado Mezanino podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial
dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino. Ocorrendo a distribuigdo parcial,
0s CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino remanescentes serao cancelados apos
o término do Prazo de Colocagcdo, o que podera afetar a liquidez dos CRA
remanescentes. Caso ocorra distribuicdo parcial dos CRA, o CDCA sera aditado,
conforme Clausula 3.1.1 do CDCA, de modo a reduzir proporcionalmente o valor
nominal do CDCA.

Os CRA somente poderao ser negociados nos termos da Resolugao CVM 60

Os CRA somente poderdo ser negociados no mercado secundario junto (a) a
Investidores Qualificados a qualquer momento; e ao publico investidor em geral apds
decorrido 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do inciso “jii”
do artigo 86 da Resolugdo CVM 160 o que pode diminuir ainda mais a liquidez dos CRA

no mercado secundario.

A participacao de investidores que sejam considerados pessoas vinculadas na
Oferta pode promover a ma formag¢ao na taxa de remuneracgao final dos CRA e o
investimento nos CRA por investidores que sejam pessoas vinculadas podera ter
um impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario

Serao aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam pessoas vinculadas,
isto é, investidores que sejam (i) administrador, acionista controlador, empregado da
Emissora, da Devedora, do Coordenador Lider e/ou de outras sociedades sob controle
comum; (ii) administrador, acionista controlador, empregado, operador ou demais
prepostos do Coordenador Lider e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servigos e demais
profissionais que mantenham contrato de prestacdo de servigos ao Coordenador Lider,
diretamente relacionados a atividade de intermediagédo ou de suporte operacional; (iv)
fundos de investimento, clubes de investimento e carteiras administradas, cuja
administracdo seja exercida por sociedades integrantes do grupo econbémico do
Coordenador Lider, da Emissora, da Devedora e/ou cujos investidores sejam
administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado do Coordenador
Lider, dos Participantes Especiais, da Emissora, da Devedora; ou (v) os respectivos
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau
das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii), acima, desde que sejam investidores
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qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 30 ("Pessoas Vinculadas").

Nao ha qualquer garantia de que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas nao
ocorrera ou que referidas pessoas vinculadas nao optarao por manter seus CRA fora de
circulacao. Dessa forma, o investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario.

Quérum de deliberagao nas Assembleias de Titulares de CRA

As deliberagcbes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serao
aprovadas por maioria, simples ou absoluta, conforme o caso. O presente Termo de
Securitizagdo nao prevé mecanismos de venda compulséria ou outros direitos relativos
a Titular de CRA dissidente que ndo concorde com as deliberagdes aprovadas segundo
0s quoruns previstos no Termo de Securitizagdo. Diante do cenario, o titular de pequena
quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisbes da maioria, ainda que tenha
votado em sentido contrario.

Risco de ndao cumprimento de Condi¢goes Precedentes

O Termo de Securitizagao prevé diversas condicbes precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizagao da distribuicdo dos CRA. Na hipétese do ndo atendimento
de tais condicbes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela nao
continuidade da Oferta.

Caso o Coordenador Lider decida pela nao continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera
realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta.

Riscos Operacionais

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se os seguintes:

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatoérios e dos Documentos Adicionais

O Custodiante atua como custodiante, nos termos da Lei n® 11.076, das vias originais
dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais que evidenciam a
correta formalizagdo dos CRA. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de
acordo com a regulamentagdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para
regular tal prestacédo de servigos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos
CRA.
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Agentes de Formalizag¢ao de Créditos do Agronegocio e Cobranga

Os Agentes de Formalizacdo e Cobranca sio responsaveis, respectivamente, por
prestar servigos de verificacdo da formalizagdo da cessao e pela cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios em Garantia Inadimplidos, observados os
procedimentos e os critérios definidos no Contrato de Formalizacdo de Créditos do
Agronegdcio e Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos e no Contrato de Cesséo.
Nao ha como assegurar que os Agentes de Formalizagédo e Cobrancga atuarao de acordo
com o disposto em tal contrato no &mbito da cobranga dos Direitos Creditérios em
Garantia Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco
Liquidante e Agentes de Formalizacdo e Cobranca, podem afetar negativamente a
qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua respectiva cobranga, o que podera
acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Cobrancga dos Créditos do Agronegécio

Os Agentes de Cobrancga, apds o recebimento de comunicagao por escrito da Emissora
a respeito da ocorréncia de um evento de inadimplemento, como procurador da
Emissora, do Agente Fiduciario, conforme o caso, atuarédo na cobranga extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditorios em Garantia Inadimplidos, na execugédo do CDCA e das
Garantias, inclusive mediante arresto do produto objeto do penhor agricola, bem como
na execugao extrajudicial e judicial das Garantias. Nao ha como assegurar que os
Agentes de Cobranca atuardo de acordo com o disposto nos documentos atinentes as
Garantias com relacao a agilidade e eficacia da cobranga dos Direitos Creditérios em
Garantia Inadimplidos, o que podera acarretar perdas para os titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel Do Agronegoécio Brasileiro

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢des
climaticas desfavoraveis, redugdo de pregcos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracées em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora, dos Clientes e, consequentemente,
a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras, bem como
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outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao da Devedora

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas n&o se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagbes sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdbes meteorolégicas adversas, inclusive
secas, inundacdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria;
(iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estdo sujeitos a
flutuagdes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracbes
dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancgas de barreiras comerciais de
certos mercados consumidores importantes e (d) da adogao de outras politicas publicas
que afetem as condicbes de mercado e os pregos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captacio de recursos, além de alteragbes em politicas de
concessao de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como de instituicbes
privadas, para determinados participantes, inclusive a Devedora. A verificacdo de um
ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, a rentabilidade dos Titulares de
CRA.

Riscos Relacionados a Devedora, aos Clientes e aos Avalistas, conforme aplicavel

A Devedora, os Clientes e os Avalistas estao sujeitos a extensa regulamentagao
ambiental e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de
materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagao
ambiental

A Devedora, os Clientes e os Avalistas estao sujeitos a extensa legislagdo federal,
estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a saude e seguranca
que regula, dentre outros aspectos:

(i) a geragao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
NOCivos;
(i) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
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(iii) a saude e seguranga dos empregados da Devedora, dos Clientes e dos
Avalistas.

A Devedora, os Clientes e os Avalistas também s&o obrigados a obter licengas
especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados
aspectos das suas operagdes. Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para
o controle da poluicdo ou a execucdo de mudangas operacionais a fim de limitar
impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da
Devedora, dos Clientes e dos Avalistas. A violacdo de tais leis e regulamentos ou
licengas pode resultar em multas elevadas, sang¢des criminais, revogagéo de licengas
de operacado e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagdes da Devedora, dos
Clientes e dos Avalistas.

Devido as alteragdes na regulamentacao ambiental, como, por exemplo, aqueles
referentes ao Novo Cadigo Florestal, e outras mudancgas nao esperadas, o valor e a
periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem
variar consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a
degradacao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacao de
reparar a degradagao causada podera afetar a todos direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Como consequéncia,
quando a Devedora, os Clientes e os Avalistas contratam terceiros para proceder a
qualquer intervencao nas suas operagoes, nao esta isenta de responsabilidade por
eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora, os
Clientes e os Avalistas também podem ser considerados responsaveis por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposi¢cao de pessoas a substancias nocivas
ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagéo atual e futura
relacionada a protegcdo do meio ambiente, saude e seguranca, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso
sobre os negécios da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegécio.

A Devedora, os Clientes e os Avalistas podem ser adversamente afetados por
contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles
contratados
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Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente pela Devedora, pelos Clientes e pelos Avalistas,
estes podem contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles
vinculados. Embora esses trabalhadores ndao possuam vinculo empregaticio com a
Devedora, os Clientes e os Avalistas, estes poderao ser responsabilizados por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadores de servi¢os, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais.
Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora, dos
Clientes e dos Avalistas, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegocio.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Devedora, dos
Avalistas e dos Clientes, bem como auséncia de opinidao legal sobre diligéncia
legal (due diligence) da Devedora, dos Avalistas e dos Clientes

A Devedora, os Avalistas e os Clientes, seus negdcios e atividades, conforme aplicavel,
nao foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que n&o ha opinido
legal sobre due diligence com relagédo as obrigacdes e/ou contingéncias da Devedora,
dos Avalistas e dos Clientes.

Politicas e regulamentagdes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operagoées e lucratividade da
Devedora, dos Clientes e dos Avalistas

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producao
e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam
o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a importacao e exportagao de produtos
agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparagao a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizagao e o tamanho das safras, a negociagao de commodities processadas ou nao
processadas, e 0 volume e tipos das importagdes e exportagdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil € no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e prego dos produtos da Devedora, dos Clientes e dos
Avalistas, restringir capacidade destes de fechar negécios no mercado em que atuam e
em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais. Com relagdo a Devedora, tal efeito adverso podera, consequentemente,
afetar o pagamento do CDCA. Nao é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a
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imposicdo de regulamentagdes de controle de precos ou limitagdo na venda de
produtos.

A criagcdo de barreiras fitossanitarias, restricoes ou embargos comerciais que
afetem o comércio dos Insumos podem afetar de maneira adversa as operagoes
e lucratividade da Devedora e dos Avalistas

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricbes ou embargos comerciais que
impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de
pagamento da Devedora e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Os iméveis da Devedora e dos Clientes poderao ser desapropriados pelo Governo
Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo
sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Devedora e aos
Clientes se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, 0 Governo Federal podera desapropriar os
imoéveis da Devedora e dos Clientes onde s&o utilizados os Insumos por necessidade
ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropriagdo, nao ha como garantir, de antemao, que o pre¢o que venha a ser pago
pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual
desapropriacao de qualquer imével da Devedora e/ou dos Clientes onde sao utilizados
os Insumos podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades da
Devedora e/ou dos Clientes, sua situagao financeira e resultados, podendo impactar na
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio.

As terras da Devedora e/ou dos Clientes podem ser invadidas pelo Movimento dos
Sem Terra

A capacidade de producido da Devedora e dos Clientes pode ser afetada no caso de
invasao do Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente na entrega
do Insumo e a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

O crescimento futuro da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas podera exigir
capital adicional, que podera nao estar disponivel ou, caso disponivel, podera nao

ter condigoes satisfatérias

As operagdes da Devedora, dos Clientes e os Avalistas exigem volumes significativos
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de capital de giro. A Devedora, os Clientes e os Avalistas poderdo ser obrigados a
levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos
bancarios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades.
Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera
condicbes satisfatdrias. A falta de acesso a capital adicional em condi¢oes satisfatorias
pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que
poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagdo financeira e resultados
operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administragdao, ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante
sobre a sua situagao financeira e resultados operacionais da Devedora

A capacidade da Devedora manter sua posi¢cao competitiva depende em larga escala
dos servigos da sua alta administragcdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a
contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de nao concorréncia. A Devedora nao
pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a
sua alta administragdo. A perda dos servicos de qualquer dos membros da alta
administragdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la,
pode causar um efeito adverso relevante na sua situacdo financeira e resultados
operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora, os
Clientes e os Avalistas podem perder sua posicdo no mercado em certas
circunstancias

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, nao existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de
outros distribuidores concorrem com a Devedora, os Clientes e os Avalistas (i) na
tomada de recursos financeiros para realizagéo de suas atividades, e (ii) na busca de
compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar
ativamente na atividade da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas, aumentando ainda
mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da
economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderao ter acesso a recursos
financeiros em melhores condi¢cdes que a Devedora, os Clientes e os Avalistas e,
consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as pressdes
de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a
Devedora, os Clientes e os Avalistas ndo forem capazes de responder a tais pressdes
de modo rapido e adequado, sua situacgao financeira e resultados operacionais podem
vir a ser prejudicados de maneira relevante.
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Nao ha como garantir que a Devedora, os Clientes e os Avalistas cumprirdao suas
obrigagoes contratuais e legais perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade
financeira para cumprir referidas obriga¢g6es contratuais e legais

N&o ha garantias de que a Devedora, os Clientes e os Avalistas cumprirdo suas
obrigagdes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade
financeira para honrar seus compromissos no ambito do CDCA e do valor obtido com a
excussao das Garantias podera nao ser suficiente para resgate integral dos CRA, o que
podera gerar perdas para os Titulares de CRA.

Barreiras regulatérias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos sé podem ser produzidos, manipulados, importados,
exportados, comercializados e utilizados no territério nacional se previamente
registrados no o6rgao federal competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA), atendidas as diretrizes e exigéncias dos orgaos federais
responsaveis pelos setores de agricultura (Ministério da Agricultura, Pecuaria e
Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e
meio ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA), sendo que as normas editadas por esses 6rgaos que atualmente
regem os agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipotese, elas podem ser mais
restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que podera afetar a aprovagao de
producdo/manipulagao/importacdo/exportagao/comercializacdo de  determinados
insumos agroquimicos. Além disso, apds a obtencdo do registro do agroquimico no
orgao federal competente, faz-se necessaria a obtencao de autorizagdo nos Estados da
Federacdo onde serdo comercializados, atendo-se as determinagbes dos orgaos
Estaduais competentes. A regulamentagdo dos 6rgaos estaduais pode ser alterada,
tornando-se mais restritiva e/ou custosa de ser atendida, o que podera afetar a
aprovagdo de produgdo/manipulacao/importacdo/exportagido/comercializagdo de
determinados insumos agroquimicos.

Riscos relacionados ao coronavirus e relacionados a Devedora e aos Clientes

Acontecimentos relacionados ao surto de coronavirus podem ter um impacto adverso
relevante nas condi¢des financeiras e/ou resultados operacionais da Devedora e dos
Clientes. Ao final de 2019, um surto de coronavirus (COVID-19), comegou e, desde
entdo, se espalhou por varios paises. Houve relatos de multiplas fatalidades
relacionadas ao virus em varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos, onde a
Devedora tem suas principais operagdes. Em marco de 2020, a Organizagdo Mundial
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da Saude (OMS) declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante o més de margo
de 2020 e seguintes, as autoridades governamentais de varias jurisdigdes impuseram
bloqueios ou outras restricdes para conter o virus e varias empresas suspenderam ou
reduziram as operagdes. O impacto final na economia global e nos mercados financeiros
ainda é incerto, mas espera-se que seja significativo.

A Devedora e os Clientes podem enfrentar restricoes impostas pelos 6rgaos reguladores
e autoridades, dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que
resultariam em insuficiéncia de contingente para operar em alguma planta, interrupgéo
da cadeia de suprimentos da Devedora e dos Clientes, deterioragdo da saude financeira
dos seus clientes, custos e despesas mais elevados associados a medidas de maior
distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais, tais como a
postergacédo da retomada de capacidade de produgdo devido a atrasos em inspecoes,
avaliacOes e autorizacdes, entre outras dificuldades operacionais.

A Devedora e os Clientes podem ter necessidade de adotar medidas de contingéncia
adicionais ou eventualmente suspender operagdes adicionais, podendo ter um impacto
material adverso em suas condi¢des financeiras ou operacdes.

Se o surto de coronavirus continuar e os esforgcos para conter a pandemia,
governamentais ou ndo, limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da
Devedora e dos Clientes de comercializar e transportar seus produtos para os clientes
em geral, por um periodo prolongado, a demanda por seus produtos podera ser afetada
adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condicéo financeira ou os
resultados operacionais da Devedora e dos Clientes.

Riscos Relacionados ao Setor da Devedora

Riscos Climaticos

As alteracbes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteragado da qualidade e interrupcéo no abastecimento dos
produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producao e entrega da Devedora, dos Clientes pode
ser adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.
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Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente
a produtividade da lavoura de produtos. A Devedora, os Clientes poderdao nao obter
sucesso ho controle de pragas e doencas da lavoura, seja por n&o aplicar corretamente
insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenga ainda
sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizagédo da
minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuagao do preco dos insumos,
ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva
aplicagao de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da
lavoura. Nesse caso, a capacidade da Devedora, dos Clientes podera estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

Volatilidade do Pre¢co das Commodities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em dodlares em bolsas de
mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagcao dos
seus prec¢os pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora, dos Clientes.
As flutuacbes de precos nos produtos sao afetadas pela demanda interna e externa, e
pelo volume de producdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode
ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora, dos Clientes se a sua
receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de produgéo, quer seja pelo prego
em dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer o
pagamento das Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Variagcao Cambial

Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos agricolas sofrem influéncia da
paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A
variagdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em
Reais para a Devedora em relacao a receita pela venda do produto, que é cotada pelos
precos em dolares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sao Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de pagamento das Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de
Compra e Venda. Desta forma, qualquer oscilagdo no prego de moedas internacionais
(sobretudo o Dolar Norte Americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de
producdo dos produtos agricolas, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de
pagamento dos Clientes, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto
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relevante e adverso nas condigbes de pagamento das Garantias, que, por sua vez,
poderia causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento dos CRA.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada dos produtos agricolas pode ocasionar perdas no prego
dos produtos agricolas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas;
(iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio
do produto agricola. As perdas podem ocorrer por parte da Devedora, dos Clientes. Os
riscos dos mesmos impactos poderao ocorrer se a Devedora, os Clientes mantiverem o
produto em bolsées armazenados em suas fazendas. A redugéo do preg¢o do produto
decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Devedora, dos Clientes e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutengao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da
rentabilidade dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no
manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar
perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto agricola. As
constantes mudancgas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda
de produgéo acima do previsto. Outra deficiéncia sdo os portos, que ndo conseguem
escoar toda producgédo no periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a
demora na exportagdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializagcdo dos
produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser inferior ao valor
nominal das Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda potencialmente
afetando, assim, a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

A Emissora depende de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do
agronegocio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio. Para
tanto, depende da manutengéo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
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respectivas autorizagbes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissbes de certificados de
recebiveis do agronegécio.

Nao realizagao dos ativos

A Emissora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior
securitizacdo de créditos do agronegécio, nos termos da Lei n° 11.076, por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio e de certificados de recebiveis
imobiliarios. O Patriménio Separado da presente Emissao tem como uUnica fonte de
recursos os respectivos Créditos do Agronegoécio, nos termos deste Termo de
Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora,
dos Clientes podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os
pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

Nao aquisicao de Créditos do Agronegécio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar creéditos para securitizagdo, sendo suas
emissoes realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na
identificagado e realizacao de parcerias para aquisicao de créditos é fundamental para o
desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao
ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condicbes satisfatorias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento e desenvolvimento futuros das atividades da
Emissora, o que pode prejudicar sua situacao financeira, assim como seus resultados
operacionais.

Riscos associados aos Prestadores de Servigos

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de
atividades, como auditores, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco,
escriturador, banco liquidante, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos ou nao prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora e, conforme o caso, as
operacodes e desempenho da Emissora referentes a Emissao Ainda, as atividades acima
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descritas séo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servigo, 0 que pode
dificultar a contratagao e prestacio destes servicos no ambito da Emissao.

Administragao

A capacidade da Emissora de manter uma posigdo competitiva depende em larga escala
dos servigos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir
que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta
administragdo. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta
administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la,
pode causar um efeito adverso relevante na situacido financeira e nos resultados
operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
Formulario de Referéncia, bem como auséncia de opiniao legal sobre auditoria
legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndao foram objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que n&o ha opinido legal sobre due diligence com relagao as
obrigagdes e/ou contingéncias da Emissora e/ou as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a conformidade
do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da Resolugdo CVM 60, e
demais disposicoes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis.
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ANEXO VIl - TRATAMENTO FISCAL

Os Titulares do CRA nao devem considerar unicamente as informagées contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estarao
sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento
ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”),
a ser calculado com base na aplicagao de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo
da aplicacao geradora dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20%
(vinte por cento); (c) de 361 a 720 dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de
investimento, instituicao financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizagcdo, corretoras e devedoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipagao do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacao com o Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuragado. O
rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). As aliquotas do IRPJ correspondem
a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas
nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica nao-
cumulativa da Contribuicao ao Programa de Integragéo Social (“PI1S”) e da Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”), estdo sujeitos a incidéncia
dessas contribui¢gdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e
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4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos
de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e devedoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retengéo do IRRF.

Nao obstante a dispensa de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra, e a exce¢ao dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL
€ de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais, no caso das
instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estédo
sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracéo de ajuste anual), por
forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033/04. De acordo com a posicao da Receita
Federal do Brasil (“REB”), expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrugcao
Normativa (“IN”) RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengao abrange, ainda, o
ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente
na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, Il, da
Lei 8.981. As entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte
desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei
8.981, com a redacao dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posigéo da RFB, expressa no artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB n°
1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas
previstas na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373, de 29 de
setembro de 2014, inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdicao de tributagéo
favorecida (“JTF”), estdo atualmente isentos de IRRF.
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Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam
em CRA, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo do CMN 4.373/14
estéo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excegéo &
feita para o caso de investidor domiciliado JTF, assim entendidos os paises e jurisdicdoes
que n&o tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, séo
atualmente consideradas JTF os paises e jurisdi¢bes listados no artigo 1° da Instrucao
Normativa (“IN”) RFB n°® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Imposto sobre Operagoes de Cambio (“IOF/Cambio”)

Regra geral, as operagcdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicbes previstas pela Resolu¢cdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373,
inclusive por meio de operagdes simultdneas, incluindo as operagdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos
recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente a
transagoes ocorridas apds esta eventual alteracgao.

Imposto sobre Operagées com Titulos e Valores Mobiliarios (“1OF/Titulos”)

As operagdes com CRA estéo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagbes
ocorridas apos este eventual aumento.

Tributagdo no Ambito dos Créditos do Agronegécio

Os tributos incidentes sobre os Créditos do Agronegdécio ou sobre os pagamentos
devidos aos titulares de CRA deveréo ser integralmente pagos pela Devedora, incluindo,
sem limitagc&o, todos os custos de tributagdo incidentes sobre quaisquer pagamentos
devidos ao respectivo credor ou aos titulares do CRA, conforme o caso, em decorréncia
dos Créditos do Agronegécio, inclusive em caso da perda da isencéo fiscal ou alteragao
de aliquota sobre os rendimentos e ganho de capital dos titulares dos CRA. Neste
sentido, referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros
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correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos, inclusive, sem limitacdo, aos valores correspondentes ao
Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ, Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISSQN, Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e Formagéo do
Patrimdnio do Servidor Publico — PIS/COFINS e o Imposto sobre Operacdes Financeiras
— IOF, conforme aplicavel. Da mesma forma, caso, por forgca de norma ou determinagao
de autoridade, a Devedora e/ou o credor dos Créditos do Agronegécio, conforme o caso,
tenha que reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no ambito
dos Créditos do Agronegdcio ou dos CRA, inclusive em caso de eventual ganho de
capital dos titulares dos CRA, quaisquer tributos e/ou taxas, a Devedora devera acrescer
a tais pagamentos valores adicionais de modo que o respectivo credor e os titulares dos
CRA recebam os mesmos valores que seriam por eles recebidos caso nenhuma
retencao ou dedugéo fosse realizada.
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ANEXO VIl - PRESTADORES DE SERVICOS

(i) Emissora

Descricdo breve de funcdes: emissora dos CRA; administradora do Patrimonio

Separado.

Remuneracao: Conforme descrito na Clausula 1X.

indice de Atualizacdo: Conforme descrito na Clausula IX.

(i) Agente Fiduciario

Descricéo breve de funcdes: representante dos interesses dos Titulares de CRA.

Remuneracao: Conforme descrito na Clausula XII.

indice de Atualizacdo: Conforme descrito na Clausula XII.

(iii) Custodiante

Descricéo breve de funcdes: custodiante do Termo de Securitizagao, dos documentos
que formalizam os Créditos do Agronegécio, das Garantias e de outros Documentos

Comprobatérios

Remuneracao: (a) parcela Unica de implantagdo no valor de R$ 14.400,00 (quatorze
mil e quatrocentos reais) a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA; e (b) parcelas anuais de R$ 14.400,00 (quatorze mil e
quatrocentos reais), sendo que a primeira parcela devida no mesmo dia de
vencimento da parcela (a) acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos
anos subsequentes.

indice de Atualizacdo: A remuneracdo devida ao Custodiante sera livre de quaisquer
tributos e impostos e atualizada, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA,

ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente
desde a data de pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada
parcela, calculados pro-rata die, se necessario.

(iv) Agentes de Formalizagao e Cobrancga
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Descricao breve de funcdes: realizacao de emissdo de boletos bancarios, cobranca
extrajudicial e/ou judicial dos Créditos do Agronegdcio vencidos e ndo pagos pela
Devedora nas respectivas datas de vencimento e das Duplicatas, CPR e dos
Recebiveis de Compra e Venda que sejam objeto de cessao fiduciaria vencidos e nao

pagos pelos respectivos Clientes nas respectivas datas de vencimento, observados
os procedimentos de cobranga descritos no Contrato de Formalizagdo e Cobrancga,
bem como a formalizagao dos Créditos do Agronegdcio e das Garantias e verificagao
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade das Duplicatas, CPR e dos Recebiveis
de Compra e Venda que sejam objeto de cesséo fiduciaria.

Remuneracdo: a remuneragao bruta de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) anuais,
sendo: (i) R$ 190.000,00 (cento e noventa mil reais) a ser pago para ACE —
AGRICULTURE COLLATERAL EXPERTS LTDA., até o 5° (quinto) Dia Util da
primeira Data da Integralizagdo dos CRA e a remuneragdo de R$ 200.000,00

(duzentos mil reais)_na mesma data dos anos subsequentes; (ii) a parcela unica de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) a ser pago para LAURE, DEFINA SOCIEDADE DE
ADVOGADOS, até o 5° (quinto) Dia Util da primeira Data da Integralizacdo dos CRA.

indice de Atualizacdo: A remuneragdo devida aos Agentes de Formalizacdo e
Cobranga sera atualizada, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA, ou, na

sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a
data de pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela,
calculados pro-rata die, se necessario.

(v) Escriturador

Descricéo breve de funcdes: escrituragcao dos CRA.

Remuneracéo: (i) parcela unica no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) e (ii) parcelas
anuais no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais) por série, sendo que a primeira parcela
devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira Data de Integralizacéo e as

demais nas mesmas datas dos anos subsequentes.

indice de Atualizacdo: A remuneracdo do Escriturador sera livre de quaisquer tributos

ou impostos e atualizada na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a
data de pagamento da primeira parcela, até a data de pagamento de cada parcela,
calculados pro rata die se necessario.

(vi) Banco Liquidante
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Descricao breve de fungdes: operacionalizar o pagamento e a liquidagao de quaisquer

valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, e serdo executados por meio
da B3.

Remuneracéo: A remuneragao do Banco Liquidante sera arcada pela Emissora com
recursos proprios.

indice de Atualizacdo: N/A.

(vii)  Auditor Independente

Descricdo breve de funcdes: auditar as demonstragdes financeiras do Patriménio

Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na
Resolugdo CVM 60.

Remuneracdo: R$ 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) ao ano.

indice de Atualizacdo: A remuneragdo do Auditor Independente sera livre de

quaisquer tributos ou impostos e atualizada na menor periodicidade admitida em lei,
pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos
anualmente desde a data de pagamento da primeira parcela, até a data de pagamento
de cada parcela, calculados pro-rata die se necessario.

(viii) Agente Registrador dos CRA

Descricdo breve de funcgdes: digitador e registrador do CRA, para fins de custddia
eletrénica e de liquidagao financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3.

Remuneracdo: N/A.

indice de Atualizacdo: N/A.

(ix) Agente Registrador do CDCA

Descricao breve de funcbdes: digitador e registrador do CDCA, para fins de custddia
eletrénica do CDCA na B3.

Remuneracéo: pela prestagdo de servicos de registro e implantagdo de 01 (um)
CDCA, sem revolvéncia, na B3, sera devida a parcela Unica de R$ 8.000,00 (oito mil

164

272




reais), a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a primeira Data de Integralizagéo dos
CRA.

indice de Atualizacdo: N/A.

(x) Consultora

Descricdo breve de funcdes: originagdo, formalizagdo e acompanhamento dos

Créditos do Agronegdcio, incluindo (i) analise de crédito; (i) analise juridica; (iii)
analise de risco; e (iv) acompanhamento dos Créditos do Agronegécio, em especial,
o acompanhamento da prestagcdo dos servicos exercidos pelos prestadores de
servicos dos CRA.

Remuneracao: (a) parcela Unica no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), a ser arcada
com recursos do Fundo de Despesas, na primeira Data de Integralizagdo dos CRA,
referente ao servigo prestado pela estruturacdo dos CRA, acrescidos de gross up; (b)
variavel inicial, no valor correspondente ao saldo disponivel na Conta Fundo de
Despesas apds o pagamento das Despesas de Estruturagao descritas na Clausula
15.1, e deduzido o valor correspondente ao provisionamento na quantia necessaria
para pagamento das Despesas Recorrentes descritas na Clausula 15.2 a serem
incorridas até o ano subsequente, que sera revertido a Consultora em até 10 (dez)
dias da primeira Data de Integralizacdo dos CRA. (b) variavel sucesso, no valor
correspondente ao saldo disponivel na Conta Fundo de Despesas, nos termos
Clausula VI, a “Comissdo de Sucesso”). Parte da remuneragao da Consultora
podera ser direcionada para pagamento de eventuais prestadores de servigos a
serem contratados pela Securitizadora, para realizacdo e manutencao da estrutura
da Emisséo.

indice de Atualizacdo: A remuneracdo da Consultora sera livre de quaisquer tributos

ou impostos e atualizada na menor periodicidade admitida em lei, pelo IPCA ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a
data de pagamento da primeira parcela, até a data de pagamento de cada parcela,
calculados pro-rata die se necessario.

(xij CVM

Descricao breve de funcdes: taxa de fiscalizagdo dos mercados de titulos e valores

mobiliarios, a ser paga pelo ofertante dos valores mobiliarios, na data de
encerramento da oferta publica distribuida encerrada com éxito (Resolugao CVM n°
61, de 27 de dezembro de 2021).
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Remuneracdo: R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais).

indice de Atualizacdo: N/A.

(xii) B3

Descricao breve de funcdes: infraestrutura de mercado para depésito centralizado dos
CRA e operacionalizacao de pagamentos; registro do CDCA.

Remuneracdo: R$ 2.775,00 (dois mil, setecentos e setenta e cinco reais).

indice de Atualizacdo: N/A.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA N° 001/2028 - PAN
Pelo presente instrumento particular:

1. PANTANAL AGRICOLA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Gabriel do Oeste, estado do Mato Grosso do Sul, na Rua Marechal Floriano, n°
1.120, Vila Sao Gabriel, CEP: 79.490-000, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 04.480.269/0001-73,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emitente” ou “Devedora”);

2. ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia Securitizadora na categoria S1, com sede na
cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°
1553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros, inscrita no CNPJ sob
n°® 10.753.164/0001-43 e inscrita na CVM sob o n°® 310, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Credora” ou “Securitizadora”);

3. JONIS SANTO ASSMANN, brasileiro, divorciado, engenheiro agrébnomo, inscrito
no CPF sob o n° 619.716.500-72, portador da carteira de identidade n°
9.050.370.643 — SSP/RS, residente e domiciliado na Rua Ficus Lira, n°® 95, Quadra
20, Lote 14 na cidade de Campo Grande, estado do Mato Grosso do Sul, CEP
79.046-030 (“Jonis”);

4, MAURO MIGUEL FRANCIOSI, brasileiro, empresario, inscrito no CPF sob o n°
500.725.019-87, portador da carteira de identidade n° 1.666.941.5 — SESP/PR,
casado em comunhéao parcial de bens com VERA LUCIA FRANCIOSI, inscrita no
CPF sob o n°® 589.027.679-49, portadora da carteira de identidade n° 4.171.153.1
— SESP/PR, ambos residentes e domiciliados na Rua Joaquim Honorio Ribeiro
Rosa, 1105, na cidade de Sao Gabriel do Oeste, estado do Mato Grosso do Sul,
CEP 79.490-000 (“Mauro” e, em conjunto com Jonis, os “Avalistas”);

firmam o presente CDCA de acordo com o artigo 25 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de
2004, por meio do qual, entre outros temas, a Emitente emite o presente CDCA em favor da
Securitizadora e se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, a pagar a Securitizadora, ou
qualquer terceiro a quem seja endossado, cedido ou transferido este CDCA, ou a sua ordem,
em moeda corrente nacional, nas datas indicadas na Clausula 3 deste CDCA, o Valor Nominal
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acrescido da Remuneracdo do CDCA e dos demais encargos que venham a ser devidos pela
Emitente em decorréncia do presente CDCA.

1. DAS DEFINICOES

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas, nao
definidas neste CDCA, terdo o significado previsto abaixo ou nos demais
Documentos da Operagao; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira
o plural. Todas as referéncias contidas neste CDCA a quaisquer outros
documentos significam uma referéncia a tais documentos da maneira que se
encontrem em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

“Alienante Fiduciante”: significa a Emitente;

“Agente Fiduciario”: significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13°
andar, sala 132 — parte, Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34;

“Agentes de Formalizacdo e signifca a ACE - AGRICULTURE COLLATERAL
Cobranca” EXPERTS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade
de Ribeirao Preto, Estado de Sao Paulo, na Rua General

Augusto Soares dos Santos, n° 100, sala 103/104,
Lagoinha, CEP 14095-240, inscrita no CNPJ sob n°
26.512.328/0001-80 e LAURE DEFINA SOCIEDADE DE
ADVOGADOS, sociedade de advogados, com sede na
cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sio Paulo, na Av.
Costabile Romano, 957, Ribeirania, inscrita no CNPJ sob
0 n.°05.001.119/0001-00;

“Alienacéao Fiduciaria de significa a garantia constituida ou a ser constituida, pela
Estoque”: Alienante Fiduciante em favor da Securitizadora, nos

termos do Contrato de Alienagéao Fiduciaria de Estoque,
por meio da qual o Estoque Alienado Fiduciariamente foi
ou sera alienado fiduciariamente em garantia do pontual e
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“Amortizacio Extraordinaria

dos CRA’:

“Amortizacio Extraordinaria

Obrigatéria™

“Anexos’:

“Assembleia de Titulares de

CRA™

“Aval”:

“Avalistas”:

u&”:

integral adimplemento das obrigagbes da Emitente no
ambito deste CDCA;

significa a amortizagéo extraordinaria do saldo do valor
nominal unitario dos CRA, em virtude da ocorréncia das
hipéteses previstas na Clausula 5.15 e seguintes do Termo
de Securitizacao;

significa a obrigagéo da Emitente de efetuar a amortizagéo
extraordinaria deste CDCA mediante o pagamento total do
Valor Nominal acrescido da Remuneracao do CDCA, nos
termos da Clausula 6 abaixo;

significa os anexos ao presente CDCA, cujos termos sao
parte integrante e complementar deste CDCA, para todos
os fins e efeitos de direito;

significa a assembleia geral de titulares de CRA em
circulacao, realizada na forma da Clausula XIV do Termo
de Securitizacao;

significa a garantia fidejusséria representada por aval
prestada pelos Avalistas, com a expressa autorizacido de
seus cOnjuges, conforme Clausula 5.1.8 deste CDCA, por
meio do qual os Avalistas se tornaram devedores
solidarios, principais pagadores e responsaveis solidarios
com relagao a todas as obrigagdes principais e acessorias
da Emitente no ambito deste CDCA,;

significa JONIS SANTO ASSMANN e MAURO MIGUEL
FRANCIOSI, acima qualificados;

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade por acdes com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado,
n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o
n°® 09.346.601/0001-25;
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“‘CDCA™

“Cedente Fiduciante”:

“Central Depositaria”:

“Cesséo Fiduciaria”:

“Clientes”:

“CNPJ™

Cadigo Civil™

“Condicoes Precedentes de

Aquisicao”:

significa este Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegdcio n° 001/2028 — PAN;

significa a Emitente;

significa a entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil
a exercer a atividade de registro ou de deposito
centralizado de ativos financeiros ou de valores
mobiliarios;

significa a garantia constituida ou a ser constituida, pelo
Cedente Fiduciante em favor da Securitizadora, nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, por meio da qual
os Direitos Creditorios em Garantia foram ou serdo cedidos
fiduciariamente em garantia do pontual e integral
adimplemento das obrigagbes da Devedora no ambito
deste CDCA;

significa o periodo compreendido entre a Data de
Integralizagdo dos CRA ou a Data de Pagamento de
Remuneragdo do CDCA e a Data de Pagamento de
Remuneragao do CDCA subsequente;

significa as pessoas fisicas ou pessoas juridicas, que
sejam devedores dos Direitos Creditorios em Garantia;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002;
significa as condigbes precedentes que devem ser

cumpridas para a aquisicio do CDCA e pela
Securitizadora, conforme disposto na Clausula 7.1 abaixo;
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“Condicoes Precedentes de

Desembolso”:

“Conta Autorizada Emitente”:

“Conta Centralizadora”:

significa as condigcbes precedentes que devem ser
cumpridas para o desembolso do Preco de Aquisicao pela
Securitizadora, em favor da Devedora, conforme disposto
na Clausula 7.4. abaixo;

significa a conta corrente de n°® 9776-4, agéncia n° 2620-4,
aberta no Banco do Brasil S.A., de titularidade da
Devedora, que sera movimentada exclusivamente pela
Devedora;

significa a conta corrente de n° 6042-9, na agéncia 3396
do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora,
aberta e usada exclusivamente para a Emissao, submetida
ao Regime Fiduciario e atrelada ao Patrimdnio Separado,
nos termos do artigo 37 da Resolugcdo CVM 60:

(1) na qual serao depositados (i) os valores devidos e
pagos pela Devedora nos termos do CDCA, (ii) os recursos
recuperados em decorréncia de cobranga judicial ou
extrajudicial do CDCA ou das Garantias; e (iii) quaisquer
outros recursos legitimamente recebidos relacionados a
Emissao;

(2) para a qual serao transferidos os recursos decorrentes
dos pagamentos dos Direitos Creditérios em Garantia
feitos na Conta Garantia, em até 1 (um) Dia Util anterior &
Data de Vencimento dos Créditos do Agronegécio;

(3) para a qual serao transferidos os recursos decorrentes
do Fundo de Retencao existentes na Conta Fundo de
Retencdo, em até 1 (um) Dia Util anterior & Data de
Vencimento dos Créditos do Agronegécio;

(4) na qual serdo mantidos os recursos obtidos com a
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“Conta Fundo de Despesas”:

“Conta Fundo de Retencio”:

“Conta Garantia”:

“Contas da Emissao”:

“Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Estoque”:

“Contrato de Cesséo

Fiduciaria”:

“Contrato de Formalizacdo e

Cobranca

integralizacdo dos CRA até o pagamento do Prego de
Aquisicao;

significa a conta corrente de n° 6043-7, na agéncia 3396
do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora,
na qual deverao ser depositados os recursos do Fundo de
Despesas;

significa a conta corrente de n° 6044-5, na agéncia 3396
do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora,
na qual deverao ser depositados os recursos do Fundo de
Retencao;

significa a conta corrente de n° 6045-3, na agéncia 3396
do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora,
na qual deverao ser depositados o0s recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios em Garantia;

significa a Conta Centralizadora, a Conta Fundo de
Despesas, a Conta Fundo de Retengdo e a Conta
Garantia, quando referidas em conjunto;

significa “Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria
em Garantia e Outras Avencas”, celebrado ou a ser
celebrado entre a Alienante Fiduciante e a Securitizadora;

significa o “Instrumento Particular de Cessé&o Fiduciaria em
Garantia e Promessa de Cesséo Fiduciaria em Garantia de
Direitos Creditérios e Outras Avencas”, celebrado ou a ser
celebrado entre a Cedente Fiduciante, a Securitizadora e
os Agentes de Formalizagédo e Cobranga;

significa o “Contrato de Prestagcdo de Servigcos de
Formalizagdo de Créditos do Agronegocio e Cobranca de
Créditos do Agronegocio Inadimplidos e Outras Avengas’,
celebrado entre a Securitizadora e os Agentes de
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“Coordenador Lider”:

“CPE™

3
A

“CRA™

“CRA Sénior”:

“CRA Subordinado Mezanino”:

“CRA Subordinado Junior”:

“Créditos do Agronegocio”:

“Critérios de Eleqibilidade”:

Formalizagéo e Cobranga;

significa a Securitizadora;

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda;

significa as cédulas de produto rural, com previsdo de
liquidacdo financeira, emitidas ou a serem emitidas por
produtores rurais em favor da Devedora, com garantia de
penhor agricola, nos termos da Lei n° 8.929;

significa os CRA Sénior, os CRA Subordinado Mezanino e
os CRA Subordinado Junior, quando referidos em
conjunto;

significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 12
(primeira) série da 229? (ducentésima vigésima nona)
emissio da Securitizadora;

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 22
(segunda) série da 2292 (ducentésima vigésima nona)
emissio da Securitizadora;

significa os certificados de recebiveis do agronegécio da 32
(terceira) série da 2292 (ducentésima vigésima nona)
emissdo da Securitizadora, que serdo subscritos e
integralizados pela Emitente, que serdo subscritos e
integralizados pela Devedora;

significa os créditos do agronegdcio, vinculados como
lastro dos CRA, consubstanciados no CDCA,;

significa os critérios de elegibilidade utilizados para
selecdo dos Direitos Creditérios em Garantia, os quais sédo
verificados pelos Agentes de Formalizagdo e Cobranca
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;
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“Custodiante” ou “Agente
Registrador do CDCA”:

“‘CVYM™:

“Estoque’:

“Data de Emissao”:

“Data de Integralizacdo dos
CRA’:

“Data de Pagamento de
Remuneracdo do CDCA’:

“Data de Vencimento™:

“Datas Limite de Constituicdo”:

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.610.500/0001-88;

significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios;

significa os bens moéveis que venham a ser objeto da
Alienacdo Fiduciaria, os quais poderao ser insumos ou
produtos agricolas, a critério da Securitizadora;

significa a data de emisséo deste CDCA, qual seja, 31 de
maio de 2023;

significa a data que ocorrer a primeira integralizagcao dos
CRA;

tem seu significado atribuido na Clausula 3.2 abaixo;

significa a data de vencimento deste CDCA, qual seja, 30
de junho de 2028, observadas as hipoteses de Vencimento
Antecipado e/ou Resgate Antecipado;

significam as datas limite para a constituicdo da Cesséao
Fiduciaria pela Devedora, em valor equivalente ao Valor da
Garantia de Cessao Fiduciaria, o que devera ocorrer nas
seguintes datas e valores:

(a) até 30 de setembro de 2023, constituicdo da Cesséao
Fiduciaria pela Devedora, em valor equivalente a no
minimo R$ 11.00.000,00 (onze milhdes de reais);

(b) até 31 de outubro de 2023, constituigdo da Cesséao
Fiduciaria pela Devedora, em valor equivalente a no
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“Data Limite de
Recomposicao”:

“Datas de Verificacdo de

Performance”:

“Dia Util”:

“Direitos Creditorios do
Agronegdcio”:

“Direitos Creditorios em

Garantia”

“Documentos Comprobatoérios”:

minimo R$ 27.500.000,00 (vinte e sete milhdes e
quinhentos mil reais);

(c) até 30 de novembro de 2023, constituicdo da Cesséo
Fiduciaria pela Devedora, em valor equivalente a no
minimo R$ 82.500.000,00 (oitenta e dois milhdes e
quinhentos mil reais); e

(d) até 31 de dezembro de 2023, constituicdo da Cesséo
Fiduciaria pela Devedora, em valor equivalente a no
minimo R$ 110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais),
observado que esta data podera ser prorrogada até 31 de
janeiro de 2024, a exclusivo critério da Securitizadora.

tem seu significado atribuido nas Clausulas 7.3 e 7.3.1 do
Contrato de Cesséo Fiduciaria;

tem seu significado atribuido na Clausula 7.1 do Contrato
de Cessao Fiduciaria;

significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, na Republica Federativa do Brasil;

significa os direitos creditérios do agronegdcio vinculados
a este CDCA, de titularidade da Emitente, decorrentes da
Nota Promissoria;

significa os direitos creditdrios decorrentes das Duplicatas,
das CPR e/ou dos Recebiveis de Compra e Venda que
sejam de titularidade da Cedente Fiduciante e que sejam
cedidos fiduciariamente pela Cedente Fiduciante para a
Securitizadora por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria;

significa os instrumentos utilizados para a formalizagéo,
comprovacao e evidéncia dos Créditos do Agronegdcio e
das Garantias, quais sejam: (i) a via eletrénica do CDCA,
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“Documentos da Operacio”:

“Documentos de Verificacdo de

Negécio”™

“Duplicatas”

“Emisséo’:

(ii) as vias eletronicas das Notas Promissorias; (iii) a via
eletrénica do Contrato de Cess&o Fiduciaria; (iv) a via
eletrénica do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Estoque;
(vi) as vias eletronicas e/ou fisicas das CPR, quando
vinculadas ao Contrato de Cesséo Fiduciaria; (vi) as copias
das Duplicatas, quando vinculadas ao Contrato de Cessao
Fiduciaria; (vii) as copias dos Recebiveis de Compra e
Venda, quando vinculadas ao Contrato de Cessao
Fiduciaria; e (viii) as copias dos Documentos de
Verificagdo de Negécio;

significa os documentos relativos a Emissdo e a Oferta,
conforme em vigor, quais sejam: (i) os Documentos
Comprobatérios; (ii) o Termo de Securitizagéo; (iii) o
Prospecto Preliminar; (iv) o Prospecto Definitivo; (v) a
Lamina; (vi) o Aviso ao Mercado; (vii) o Contrato de
Formalizacao e Cobranga; (viii) os Boletins de Subscricao;
e (ix) os demais contratos com prestadores de servicos
celebrados no ambito da Emissao;

significa os documentos que comprovem e demonstrem,
de forma razodavel, a existéncia de negdcios realizados
entre a Devedora, e 0s seus clientes, que sejam produtores
rurais e/ou cooperativas rurais, exclusivamente
relacionados a comercializacdo de Insumos, em termos de
quantidades e valores, podendo, inclusive, ser
apresentadas Duplicatas, CPR, Recebiveis de Compra e
Venda e/ou Laudo do Auditor para referida comprovacao;

significa as duplicatas emitidas ou a serem emitidas pela
Cedente Fiduciante, (i) com aceite dos respectivos
devedores e acompanhadas da nota fiscal, ou (ii) sem
aceite, mas acompanhadas da nota fiscal e da via original
ou copia autenticada do canhoto de recebimento da
mercadoria assinado, nos termos da Lei n°® 5.474;

significa a 229? (ducentésima vigésima nona) emisséo de
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“Obrigacao de Pagamento de

Descasamento”

“Fundo de Despesas”:

“Fundo de Retencio”:

“Garantias”:

“Insumos”:

“‘JUCESP™:

certificados de recebiveis do agronegdécio da
Securitizadora;

significa a obrigacdo da Emitente de realizar o pagamento
a Credora, do montante correspondente a eventual
diferenga existente entre a soma da Remuneragdo dos
CRA e a Remuneracgao do CDCA.

significa o fundo de despesas composto, em cada Ciclo,
por recursos mantidos na Conta de Fundo de Despesas e
obtidos por meio (i) de dedugao do Preco de Aquisi¢ao dos
Créditos do Agronegodcio, (ii) de depodsito direto pela
Devedora; (iii) de recursos decorrentes do recebimento
dos Direitos Creditérios em Garantia, ou (iv) de recursos
do Patrimbénio Separado, o qual sera utilizado para
pagamento das Despesas e, enquanto seus recursos nao
forem utilizados, deverao ser investidos em Outros Ativos;

significa o fundo de retencdo composto, em cada Ciclo, por
recursos mantidos na Conta de Fundo de Retencao e
obtidos por meio de (i) depdsito direto pela Devedora, (ii)
de retengdo dos advindos do pagamento dos Direitos
Creditdrios em Garantia, ou (iii) de recursos do Patrimdnio
Separado, o qual sera utilizado para provisionamento de
recursos para pagamento da remuneracao imediatamente
subsequente dos CRA e, enquanto seus recursos nao
forem utilizados, deverao ser investidos em Outros Ativos;

significa as garantias vinculadas ao CDCA, quais sejam,
(i) o Aval; (ii) a Alienagao Fiduciaria de Estoque; e (iii) a
Cessao Fiduciaria, quando referidas em conjunto;

significa os defensivos agricolas, adubos, corretivos,
fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas

comercializados pela Devedora;

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
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“Laudo do Auditor”:

“Legislacdo Anticorrupcio”:

significa o laudo elaborado pela KPMG Corporate Finance
Ltda, em 26 de julho de 2022, por meio do qual verifica-se
informacbes econOmicas e histoéricas de recebiveis
semelhantes aos Direitos Creditérios em Garantia, bem
como demonstra a existéncia de relagbes comerciais da
Devedora com produtores rurais, o qual ficara arquivado
junto a Securitizadora ou terceiro por ela contratado para
esse fim e podera ser revisado/atualizado, a critério da
Securitizadora, sem que haja necessidade de aprovagéo
pelos Titulares dos CRA;

significam, em conjunto, as leis ou regulamentos
aplicaveis, contra pratica de corrupcédo ou atos lesivos a
administragdo publica, nacional e estrangeira, incluindo,
sem limitagdo, normas que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administracdo publica,
tais como a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, a Lei
n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lein.°9.613, de
3 de marcgo de 1998, o Decreto n.° 11.129, de 11 de julho
de 2022, a Lei n.° 13.260, de 16 de margo de 2016, e
conforme aplicavel, o FCPA - Foreign Corrupt Practices Act
e 0 a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o UK
Bribery Act (UKBA), a OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions e/ou as eventuais normas sobre essas
matérias editadas e/ou que venham a ser editadas pelo
Conselho de Segurancga das Nagdes Unidas (CSNU) e/ou
pela Unido Europeia, bem como quaisquer sancdes
administradas ou impostas pelo Office of Foreign Assets
Control, do Departamento do Tesouro dos Estados Unidos
(OFAC), pelo Her Majesty’s Treasury, pela Organizagao
para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE), pelo CSNU, pela Unido Europeia e/ou por seus
comités de sancoes, e/ou inclusido da respectiva Parte, no
Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e Suspensas —
CEIS e/ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas —
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“Leqgislacdo Socioambiental’:

“Lein® 5.474"

“Lei n® 8.929™

“Lein® 11.076™

“Lein® 14.430™

“Resolucdo CVM 160”

“Resolucdo CVM 60”:

“Notas Promissorias”:

“Oferta”

CNEP;

significa, em conjunto, a legislacdo e regulamentagéo
ambiental, incluindo na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, nas normas relativas a salde
€ segurancga ocupacional, trabalhista e previdenciaria em
vigor, no que se refere a inexisténcia de trabalho infantil e
analogo a de escravo, assim como ndo adotar agbes que
incentivem a prostituicdo, em especial com relagdo aos
seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados
por esta CDCA e a Oferta, bem como nas demais
legislacbes e regulamentagdes ambientais, trabalhistas e
previdenciarias supletivas relacionadas aos temas acima;

significa a Lei n® 5.474, de 18 de julho de 1968;

significa a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994;

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004;

significa a Lei n® 14.430, de 03 de agosto de 2022;

significa a Resolugédo CVM 160, de 13 de julho de 2022;

significa a Resolucdo CVM 60, de 23 de dezembro de
2021,

significa as notas promissoérias emitidas pelos Produtores
Rurais, em favor da Devedora, em razdo de negocios
relacionados com a produgdo e a comercializagdo de
produtos ou insumos agropecuarios, nos termos do artigo
23, paragrafo primeiro, da Lei n°® 11.076, as quais servem
de lastro para o CDCA e estao identificadas no Anexo | do
CDCA;

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA Sénior e
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“Opcéao de Revolvéncia de

Garantia™:

“Opcéio de Substituicdo de

Garantia”

“Outros Ativos”:

“Patrimobnio Separado”:

dos CRA Subordinado Mezanino, a qual sera objeto de
registro na CVM por meio do rito automatico de
distribuicdo, nos termos do artigo 26 e seguintes da
Resolugdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicavel e serao objeto de colocacao pelo
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos. A
Oferta (i) sera destinada a investidores qualificados;
(ii) sera intermediada pelo Coordenador Lider; (iii) ndo
tera seu registro sujeito a analise prévia da CVM; e
(iv) dependera da prévia subscrigdo e integralizagdo dos
CRA Subordinado Junior;

tem seu significado atribuido na Clausula 5.1 do Contrato
de Cessao Fiduciaria;

tem seu significado atribuido na Clausula 5.2 do Contrato
de Cessao Fiduciaria;

significa (i) os titulos federais de emissdo do Tesouro
Nacional ou do BACEN, (ii) as quotas de fundos de
investimento da classe renda fixa, de perfil conservador,
que tenham seus patrimoénios alocados em titulos federais
de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN e que
sejam administrados pelas Instituicdbes Autorizadas, e/ou
(iii) as operagbes compromissadas contratadas com as
Instituicdes Autorizadas e, em qualquer caso, com liquidez
diaria;

significa o patriménio constituido apdés a instituicdo do
Regime Fiduciario pela Securitizadora, administrado pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto: (i) pelos Créditos do Agronegécio; (ii) pelas
Garantias; (iii) pelo Fundo de Despesas e pelo Fundo de
Retencéo; (iv) pela aplicagédo em Outros Ativos; e (v) pelas
Contas da Emissdo e os valores que venham a ser
depositados nas Contas da Emissao. O exercicio social do
Patrimdnio Separado se encerra em 30 de setembro;
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”

“Periodo de Capitalizacdo”:

“Preco de Aquisicdo’:

“Produtores Rurais”:

“Recebiveis de Compra e
Venda”:

“Recomposicido de Garantia™

“Regime Fiduciario”:

significa o intervalo de tempo que (i) se inicia na primeira
Data de Integralizacdo dos CRA, no caso do primeiro
periodo de capitalizacao, ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneragao do CDCA imediatamente anterior, inclusive,
no caso dos demais periodos de capitalizagéo, e termina
na Data de Pagamento da Remuneracdao do CDCA
imediatamente seguinte, exclusive, na hipotese de
Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos
CRA, ou na Data de Vencimento. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou na data em que
ocorrer a liquidacao dos CRA em razdo de Resgate
Antecipado dos CRA;

significa o valor devido pela Securitizadora a Emitente em
razao da aquisicao do CDCA, o qual corresponde ao Valor
Nominal do CDCA, na forma descrita na Clausula 7 abaixo;

significam os produtores rurais emitentes das Notas
Promissorias, conforme identificado no Anexo | deste
CDCA.

significa os recebiveis de contratos de compra e venda de
produtos agricolas formalizados entre os Clientes ou a
Devedora e as Tradings Elegiveis, vinculados as cédulas
de produto rural emitidas pelos Clientes em beneficio e de
titularidade do Cedente Fiduciante, oriundos de operagoes
de barter,

tem seu significado atribuido na Clausula 7.3 do Contrato
de Cesséo Fiduciaria e na Clausula 5.4.1. abaixo;

significa o regime fiduciario sobre o Patrimdnio Separado,
nos termos da Lei n° 14.430 e da Resolugcdo CVM 60,
conforme aplicavel, segregando-o do patriménio comum
da Securitizadora, até o pagamento integral dos CRA;
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“Relatério do Estoque”

“Remuneracdo do CDCA”:

“Resgate Antecipado
Facultativo”:

“Resgate Antecipado
Obrigatério”:

“Resgate Antecipado”:

“Resgate Antecipado dos
CRA:

“Securitizadora” ou “Credora”:

significa o relatério mensal mencionado no item (iv) da
Clausula 7.1. do Contrato de Alienacao Fiduciaria de
Estoque, informando se houve ou ndo baixa dos produtos
inseridos no Estoque da Alienante Fiduciante, com base no
laudo de avaliagcdo emitido por empresa de avaliagdo
atestando o valor financeiro do Estoque.

significa para cada Periodo de Capitalizagdo, juros
remuneratoérios de 100% (cem por cento) da variagcédo
acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida de um
spread de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento)
ao ano. A taxa sera calculada em regime de capitalizagéo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis;

significa a possibilidade de, a qualquer momento, a
Emitente resgatar integralmente este CDCA, nos termos
da Clausula 6 abaixo.

significa a obrigagcdo de a Emitente efetuar o resgate
antecipado deste CDCA mediante o pagamento total do
Valor Nominal acrescido da Remuneracao do CDCA, nos
termos da Clausula 6 abaixo.

significa o Resgate Antecipado Facultativo e o Resgate
Antecipado Obrigatdrio, quando referidos em conjunto;

significa o resgate antecipado dos CRA que sera realizado
na hipétese e na forma da Clausula 5.15 do Termo de
Securitizagao;

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., conforme
qualificada no preambulo deste CDCA,;
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“Taxa DI”:

“Termo de Securitizacido”:

“Trading Elegivel”:

“Valor Garantido”:

“Valor de Garantia Total”:

significa as taxas médias diarias dos DI over extra grupo -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela B3, no Informativo Diario, disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br);

significa o “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegdcio para Emiss&o de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio, da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32
(terceira) Séries da 2292 (ducentésima vigésima nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio Devidos pela Pantanal Agricola Ltda.”;

tem seu significado atribuido no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

significa todos e quaisquer valores, principais e acessorios,
incluindo o valor nominal do CDCA, a remuneragao do
CDCA, eventual multa, juros moratérios, indenizagdes e
quaisquer outros valores incidentes no CDCA, bem como
todo e qualquer custo e despesa que a Securitizadora, o
Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patriménio
Separado, ou os Agentes de Formalizagdo e Cobranca
incorram em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
manutencdo, cobranga, execucdo do CDCA e/ou das
Garantia;

significa o valor minimo de R$ 110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais) que a Cessao Fiduciaria de Recebiveis
e/ou Alienacdo Fiduciaria de Estoque, em conjunto,
deverao representar a partir de 31 de dezembro de 2023,
composto pela totalidade dos Direitos Creditérios em
Garantia somado ao valor do Estoque Alienado
Fiduciariamente, se aplicavel, observadas as disposicoes
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previstas na Clausula 5 deste CDCA,;

“Valor da Garantia de tem seu significado atribuido na Clausula 5.3 abaixo;

Alienacéo Fiduciaria de

Estoque":

“Valor da Garantia de Cesséo tem seu significado atribuido na Clausula 5.2. abaixo;

Fiduciaria™
“Valor Nominal”: significa o valor nominal deste CDCA, que corresponde a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);
“Vencimento Antecipado”: tem seu significado atribuido na Clausula 4.1 abaixo.
1.2. Todos os termos iniciados em letras mailsculas neste CDCA e nao expressamente

1.3.

definidos neste CDCA terdo os mesmos significados a eles atribuidos no Termo
de Securitizacdo, bem como quando empregados em qualquer certificado, termo
aditivo, termo de adesao ou qualquer outro documento elaborado ou entregue em
conformidade com o presente CDCA.

Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui
prevista ndo ser Dia Util, havera prorrogacéo para o primeiro Dia Util subsequente,
sem qualquer penalidade.

DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO VINCULADOS AO CDCA E
DESTINAGAO DE RECURSOS

Direitos Creditérios do Agronegdcio

2.1.

2.2,

O CDCA tem como lastro os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos da Nota
Promissdria, conforme descrito no Anexo | deste CDCA, de acordo com o artigo
30 da Lei n° 11.076.

As Notas Promissérias foram emitidas em razdo de negdcios relacionados com a
producdo e a comercializagao de produtos ou insumos agropecuarios, nos termos
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2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei n® 11.076.

O CDCA, emitido de forma escritural, e as Notas Promissorias vinculadas ao
presente CDCA serao registrados pelo Agente Registrador do CDCA na B3 e seréo
custodiados junto ao Custodiante, assim como seus eventuais aditamentos.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os demais bens e direitos vinculados ao
CDCA e a Cessao Fiduciaria nao poderdo ser penhorados, sequestrados ou
arrestados em decorréncia de outras dividas da Emitente, a quem cabera informar
ao juizo, que tenha determinado tal medida, a respeito da vinculagao de tais bens
e direitos a este CDCA, em beneficio da Securitizadora, sob pena de responder a
Emitente pelos prejuizos resultantes de sua omissao, conforme prevé o artigo 34
da Lein® 11.076.

Uma via original ou copia, conforme o caso, do CDCA, das Notas Promissorias e
dos documentos comprobatérios das Garantias ficara sob a custddia do
Custodiante, até a data de liquidacao integral deste CDCA, conforme o inciso Il,
paragrafo 1° e o paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n® 11.076.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento
dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da
legislacao vigente. O Custodiante nao sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com
o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes
dos documentos recebidos.

A Emitente declara para todos os fins de direito que (i) este CDCA e os Direitos
Creditérios do Agronegodcio sao validos, existentes, verdadeiros e exigiveis na
forma da legislacao aplicavel; e (ii) foram cumpridos todos os requisitos e
formalidades legais para a validade e exequibilidade deste CDCA e dos Direitos
Creditorios do Agronegécio, nos termos da legislagéo aplicavel, responsabilizando-
se a Emitente inteiramente pela sua origem e autenticidade perante a
Securitizadora e/ou quaisquer terceiros que venham a ser prejudicados pela
inexatidao da declaragao acima referida.

A Emitente assume toda a responsabilidade e exonera a Securitizadora e o Agente
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2.9.

2.10.

2.11.

Fiduciario de qualquer responsabilidade por atos, fatos, prejuizos e/ou danos
imputados e/ou alegados por quaisquer terceiros, inclusive danos morais
decorrentes de: (i) alegagdes envolvendo os negoécios ou servigcos que deram
origem ao CDCA, aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais documentos
relativos a Emissao; e (ii) demais eventos e questionamentos envolvendo o CDCA
e os Direitos Creditérios do Agronegadcio.

A Emitente e os Avalistas (i) reconhecem que o CDCA e os Direitos Creditorios do
Agronegocio sao objeto da Emissdo e, por conseguinte, declaram conhecer e
concordar com os termos do Termo de Securitizagao; e (ii) comprometem-se a: (a)
com eles cumprir; (b) exercer seus direitos de forma a nao prejudicar os direitos e
prerrogativas dos titulares dos CRA, o cumprimento integral das obrigacoes, a
Cesséo Fiduciaria e seus objetos; e (¢) ndo aprovar e/ou realizar qualquer ato em
desacordo com o disposto neste CDCA, no Termo de Securitizagdo, no Contrato
de Alienacgéao Fiduciaria de Estoque e no Contrato de Cesséo Fiduciaria, conforme
em vigor.

2.9.1. A Emitente e os Avalistas declaram expressamente que receberam
uma versdo assinada do Termo de Securitizagdo, verificaram,
entenderam e concordaram com todos os termos e condicoes,
incluindo o Anexo XI do Termo de Securitizagido que lista os custos dos
prestadores de servigos envolvidos na Emisséo.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio poderao, a critério da Securitizadora, ser
substituidos total ou parcialmente, por novos direitos creditérios que possuam as
mesmas caracteristicas dos Direitos Creditérios em Garantia, desde que tais
Direitos Creditorios em Garantia sejam aptos a lastrear este CDCA.

Caso a Securitizadora solicite a Emitente que os Direitos Creditérios do
Agronegécio sejam substituidos por novos direitos creditérios que possuam as
mesmas caracteristicas dos Direitos Creditérios em Garantia, a Emitente e os
Avalistas deverdo formalizar um aditamento deste CDCA, de modo a refletir
referida substituigao, em até 5 (cinco) Dias Uteis.

Destinacdo dos Recursos

2.12.

Os recursos liquidos obtidos pela Emitente (“Recursos”) serao destinados integral
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2.13.

2.14.

2.15.

e exclusivamente para as atividades da Emitente relacionadas a aquisicdo e
comercializagdo de insumos agropecuarios para produtores rurais e/ou
cooperativas de produtores rurais, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei
11.076, e do inciso Il do artigo 2° do Anexo Il da Resolugao CVM 60.

A Emitente obriga-se, nos termos do CDCA, e na hipétese de o Agente Fiduciario
e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade
ou 6rgdos reguladores competentes, regulamentos, leis ou determinacdes
judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovar(em) a Destinagdo dos
Recursos, a enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Securitizadora, os
documentos e informacgdes necessarios, incluindo eventuais documentos de
natureza contabil, para a comprovacgao da utilizacdo dos recursos desembolsados
e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela
autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel a
apresentagao tempestiva da referida documentacao pelo Agente Fiduciario e/ou
pela Securitizadora a autoridade competente. Caso a Emitente ndo observe os
prazos indicados pelo Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera envidar seus
melhores esforcos, e no limite de sua atuacdo, de modo a verificar o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da emissdo do CDCA, com
base em eventuais documentos e informagdes obtidas.

A Emitente sera responsavel pela veracidade das informacgdes e os documentos
mencionados nas Clausulas 2.13. acima, a serem encaminhados ao Agente
Fiduciario e a Credora, os quais sao veridicos e ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo, sendo certo que a verificagdo comprovada de que qualquer
adulteragdo e/ou fraude das informagbes acima disponibilizadas incorrera em
evento de vencimento antecipado, conforme previsto na Clausula 4.1 abaixo.

O CDCA ¢ representativo de direitos creditérios do agronegdcio nos termos da
Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076, uma vez que
estdo relacionados a comercializagdo de insumos e/ou produtos agropecuarios
para cooperativas de produtores rurais ou produtores rurais, nos termos do inciso
Il do artigo 2°, e do paragrafo 5° do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60,
cujos direitos creditorios oriundos da comercializagdo dos insumos adquiridos pela
Emitente com os valores captados em razdo desta emissao, estarao vinculados a
negocios realizados entre a Emitente e terceiros, e estardo explicitamente

297



2.16.

2.17.

vinculados, por meio de instrumento contratuais ou de titulos de crédito, a vendas
da Emitente aos produtores rurais, de forma que a Emitente comprovou a
Securitizadora a existéncia de instrumentos contratuais ou de titulos de crédito
anteriormente a emissao dos CRA e no decorrer de sua vigéncia. Além disso, os
direitos creditdrios que conferem lastro ao presente CDCA ja estarem devidamente
constituidos, validos e eficazes, e terem como clientes (devedores) pessoas fisicas
caracterizadas como produtores rurais os Srs. (i) JONIS SANTO ASSMANN,
brasileiro, divorciado, engenheiro agrénomo, inscrito no CPF sob o n® 619.716.500-
72, portador da carteira de identidade n°® 9.050.370.643 — SSP/RS, residente e
domiciliado na Rua Ficus Lira, 95, Quadra 20, Lote 14, na cidade de Campo
Grande, estado do Mato Grosso do Sul, CEP 79.046-030; e (ii) MAURO MIGUEL
FRANCIOSI, brasileiro, empresario, inscrito no CPF sob o n® 500.725.019-87,
portador da carteira de identidade n° 1.666.941.5 — SESP/PR, casado em
comunhéo parcial de bens com VERA LUCIA FRANCIOSI, inscrita no CPF sob o
n° 589.027.679-49, portadora da carteira de identidade n° 4.171.153.1 — SESP/PR,
ambos residentes e domiciliados na Rua Joaquim Honorio Ribeiro Rosa, 1105, na
cidade de Sio0 Gabriel do Oeste, estado do Mato Grosso do Sul, CEP 79.490-000.

A Securitizadora e o Agente Fiduciario assumirao que os documentos originais ou
copias autenticadas de documentos eventualmente encaminhados pela Devedora
ou por terceiros a seu pedido, nao foram objeto de fraude ou adulteragado, néo
cabendo a Securitizadora e ao Agente Fiduciario a responsabilidade por verificar
a validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgbes técnicas e
financeiras dos eventuais documentos enviados, tais como notas fiscais, faturas
e/ou comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contabeis, objeto da
destinagéo dos recursos, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado
com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagoes do que
for mencionado na Destinagdo dos Recursos.

As Partes acordam sera feita comprovacgao da Destinacao dos Recursos de forma
semestral e que a Emitente devera encaminhar ao Agente Fiduciario, com copia
para a Credora, semestralmente, até 15 (quinze) dias do més subsequente ao
término dos meses de junho e de dezembro de cada ano até a data de vencimento
dos CRA, relatério de destinacdo nos moldes do Anexo Il, copia das notas fiscais,
bem como os seus arquivos XMLs de autenticagdo e comprovantes de pagamento
relativos a compra, pela Emitente, dos insumos e/ou produtos agropecuarios
(“Documentos Comprobatérios da Destinacdo de Recursos”), que seréo
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posteriormente comercializados para cooperativas de produtores rurais ou

produtores,

sendo certo que, obrigatoriamente, até a data de vencimento dos CRA,

a somatoria dos valores apresentados nos relatérios semestrais devera

corresponder a um montante equivalente a, no minimo, o Valor Nominal (“Relatério

Semestral”).

21741.

Para fins de esclarecimento, as notas fiscais mencionadas na Clausula
2.17. supra deverao ter, obrigatoriamente, data posterior a primeira
Data de Integralizagao dos CRA.

2.17.2. A Emitente compromete-se a envidar seus esforgcos comercialmente

2.173.

2.17.4.

2.17.5.

razoaveis para enviar a documentacdo necessaria ao Agente
Fiduciario para que este possa proceder com a verificagao descrita na
Clausula 2.17. acima, assim como o Agente Fiduciario compromete-se
a envidar seus melhores esforgos, comerciais razoaveis, junto a
Emitente, para obter os Documentos Comprobatorios da Destinagéo
dos Recursos, bem como quaisquer documentos que se fagcam
necessarios para os fins da destinagédo de recursos.

Cabera a Emitente a verificagdo e analise da veracidade dos
documentos encaminhados, atestando, inclusive, que estes nao foram
objeto de fraude ou adulteragio, ndo cabendo ao Agente Fiduciario e
a Securitizadora a responsabilidade de verificar a sua suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes
técnicas e financeiras neles constantes, tais como notas fiscais, faturas
e/ou comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contabeis da
Emitente, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado
com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes do mencionado no relatério mencionado acima.

A Emitente sera a responsavel pela custddia e guarda dos documentos
encaminhados da Destinagdo de Recursos que comprovem a
utilizacdo dos recursos obtidos pela Devedora em razdo do
recebimento do Preco de Aquisicado, nos termos deste CDCA.

Uma vez comprovada a aplicagao integral dos recursos obtidos pelo
Emitente em razdo do recebimento do Preco de Aquisicdo deste
CDCA, o que sera verificado conforme a Clausula 2.17 acima, o
Emitente ficara desobrigado com relagdo as comprovagoes de que
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3.1.

3.2.

trata esta Clausula assim como o Agente Fiduciario ficara desobrigado
com relacao a verificagao de que trata esta Clausula.

PAGAMENTO DO VALOR NOMINAL E DA REMUNERAGAO DO CDCA

A Emitente se obriga a realizar o pagamento do Valor Nominal deste CDCA,

acrescido da remuneracgdo, de eventuais multas, juros moratorios, indenizages

na Data de Vencimento e eventuais valores oriundos da Obrigagao de Pagamento

de Descasamento.

3.1.1.

Considerando que os CRA poderao ser subscritos e integralizados
durante um determinado periodo de tempo, caso ao final de tal periodo
de tempo parte dos CRA ndo sejam subscritos e integralizados, de
modo que o valor da Oferta seja inferior do que inicialmente pretendido,
as Partes deverdao aditar este CDCA, de modo a reduzir
proporcionalmente o Valor Nominal do CDCA, sem a necessidade de
aprovacao societaria da Securitizadora, de Assembleia de Titulares de
CRA. As Partes reconhecem que o intuito da presente clausula é
permitir que o CRA e o CDCA, ao final do periodo de distribuicdo dos
CRA, possuam valores nominais equivalentes.

A Emitente se obriga a realizar, em cada uma das datas de pagamento de

Remuneracédo do CDCA descritas abaixo (“Datas de Pagamento de Remuneracao

do CDCA”), o pagamento da parcela da Remuneragdo do CDCA apurada até a

respectiva data de pagamento, observada eventual Obrigagdo de Pagamento de

Descasamento.
Numero da Parcela Data de Pagamento de Remuneracao do CDCA
1 29/12/2023
2 28/06/2024
3 30/12/2024
4 30/06/2025
9 30/12/2025
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6 30/06/2026
7 30/12/2026
8 30/06/2027
9 30/12/2027
10 30/06/2028

3.3.

3.4.

3.5.

As Partes acordam que a Data de Vencimento e as Datas de Pagamento de
Remuneracdo do CDCA poderao ser antecipadas em razao da ocorréncia de
qualquer das hipéteses de Vencimento Antecipado, Amortizagcao Extraordinaria
Obrigatéria ou Resgate Antecipado previstas neste CDCA.

A Emitente autoriza, desde ja, que o pagamento da Remunerag¢ao do CDCA, em
cada uma das Datas de Pagamento da Remuneracdo do CDCA, seja efetuado
com os recursos oriundos do Fundo de Retengio, mediante transferéncia, pela
Securitizadora, de tais recursos para a Conta Centralizadora. Caso nao haja saldo
suficiente no Fundo de Retencdo, a Emitente permanecera responsavel pela
realizacdo do pagamento integral da Remuneragcéo do CDCA correspondente.

Remuneracdo do CDCA: Este CDCA fara jus a uma remuneragao equivalente a

Remuneracdo do CDCA. A Remuneragcao do CDCA sera calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA ou a ultima Data de Pagamento de Remuneragao do
CDCA, conforme o caso, até a Data de Pagamento de Remuneragdo do CDCA
imediatamente subsequente, ou na data de realizacdo de evento de Amortizagao
Extraordinaria dos CRA ou Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, de
acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:
“J” = valor unitario da Remunerag¢ao acumulada no periodo, devida no Periodo de

Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
“WYNe” = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
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informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:
FatorDl = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizagéo (inclusive), até a data de calculo da Remuneragéo (exclusive)
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

1 og

Fit)i

FatorDI =T [1+ (rD1 )]

k=1

onde:

k = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagao, sendo “n” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, apurada da seguinte forma:

1

o1, = 2l 1
100

onde:

k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Spreadﬂj

Fator Spread
100

onde:
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“Spread” = 1,2000 (um inteiro e vinte centésimos); e

“n” = corresponde ao numero de Dias Uteis desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragao
(inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de calculo

(exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expresséao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI’ com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada no dia
anterior a data de pagamento deste CDCA (exemplo: para pagamento do CDCA no dia
15, o DIk considerado sera o publicado no dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto
os dias 14 e 15 sao Dias Uteis.

3.5.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigagado pecuniaria prevista no CDCA e/ou
no Termo de Securitizagao, sera utilizada na apuracao de “TDIk” a
ultima Taxa DI disponivel naquela data, nao sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, tanto por parte da Devedora, da
Securitizadora e dos Titulares de CRA quando da divulgagao posterior
da Taxa DI aplicavel.

3.5.2. Na auséncia de apuracgao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou
divulgacgao ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacgéo judicial da Taxa DI, a Securitizadora
ou o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Titulares
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3.5.4.

de CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do periodo de
auséncia da Taxa DI, ou da data da disposigéo legal ou determinacao
judicial que tratar da extingédo ou inaplicabilidade, conforme o caso, na
forma e nos prazos estipulados na Clausula XIV do Termo de
Securitizagao, para que deliberem, de comum acordo com a Devedora,
0 novo parametro a ser aplicado, observada a regulamentagéo
aplicavel, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes
similares existentes a época. Até a deliberagdo do parametro sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢des pecuniarias
previstas no CDCA e no Termo de Securitizacdo, a formula
estabelecida na clausula de remuneracao acima, conforme o caso, e
para a apuracao de “TDIk”, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Devedora, a Securitizadora e os Titulares de CRA, quando da
deliberagao do novo parametro de remuneragao para o CDCA e dos
CRA.

3.5.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, a referida Assembleia Geral de
Titulares de CRA n&o sera mais realizada e a Taxa DI, a partir da data
de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da remuneracéao
do CDCA e dos CRA.

Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Devedora e Titulares de
CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulacao, ou caso, em fungao da nao instalagao ou da nao verificagcdo do quérum
necessario para deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira
convocagao ou em segunda convocagao, ndao haja quérum para instalagao ou
deliberacdo, a Devedora devera resgatar antecipadamente os CDCA e,
consequentemente, cancelar a totalidade dos CDCA, ocasionando o consequente
resgate antecipado dos CRA, sem realizar o pagamento de multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagao
da Assembleia Geral de Titulares de CRA ou da data em que deveria ter ocorrido
a Assembleia Geral de Titulares de CRA ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal, ou pelo saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
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3.6.

41.

4.2.

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do resgate e consequente
cancelamento. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao aplicavel aos CRA
a serem resgatados e, consequentemente, cancelados, sera utilizada a formula
estabelecida na clausula de remuneracao, conforme o caso, e para a apuragao de
“TDIK” sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Local de Pagamento. A liquidagdo dos valores decorrentes deste CDCA sera

efetuada em nome da Securitizadora, na Conta Centralizadora, salvo se a
Securitizadora autorizar expressamente de outro modo.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Este CDCA e todas as obrigagdes constantes deste instrumento poderdo ser
considerados antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Emitente e dos Avalistas o pagamento do Valor Nominal acrescido da
Remuneracdo do CDCA, de eventual multa, juros moratérios, indenizacbes e
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente e/ou pelos
Avalistas a Securitizadora, na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas
4.2 e 4.3 abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis

(“Eventos de Vencimento Antecipado” e “Vencimento Antecipado”,
respectivamente).

Na data em que for verificada a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,
o CDCA e todas as obrigacoes constantes deste instrumento serdo considerados
vencidos antecipadamente, imediatamente exigiveis, de forma automatica,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo judicial,
notificagdo prévia e/ou consulta aos titulares de CRA pela Securitizadora ou pelo
administrador do patriménio separado dos CRA (“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emitente e/ou Avalistas, de qualquer obrigacao
pecuniaria, principal ou acessoria, prevista neste CDCA, no Contrato
de Alienagdo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cesséao
Fiduciaria, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do
inadimplemento;

(i) morte, interdicdo ou inicio de processo de curatela dos Avalistas, sem
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

que (a) seus respectivos herdeiros necessarios, se existentes, ou (b)
terceiro, que seja devidamente aceito pela Securitizadora, assumam
solidariamente as obriga¢des estabelecidas neste CDCA no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados de tal evento;

(a) requerimento de autofaléncia, pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou pedido de insolvéncia civil pela Emitente ou pelos
Avalistas, conforme o caso; (b) decretagdo de faléncia, liquidagao,
dissolugao ou insolvéncia civil da Emitente ou dos Avalistas, conforme
0 caso; ou (c) pedido de faléncia formulado por terceiros face a
Emitente n&o elidido ou cancelado no prazo legal,

reducdo do capital social da Emitente, em montante igual ou superior
a 5% (cinco por cento) da receita liquida da Emitente, ou seu
equivalente em outras moedas, apurada com base nas ultimas
demonstracgées financeiras auditadas da Emitente;

pagamento, pela Emitente, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, ou qualquer outra participacdo no lucro
estatutariamente prevista, acima do minimo obrigatorio, conforme
estabelecido por lei ou por seus respectivos contratos sociais, em vigor
nesta data, caso esteja inadimplente no ambito deste CDCA, do
Contrato de Alienacéao Fiduciaria de Estoque ou do Contrato de Cesséao
Fiduciaria;

nao manutencéo da validade, eficacia e exequibilidade desse CDCA e
das Notas Promissorias e/ou das Garantias;

extingdo ou alteragdo dos termos e condi¢gdes da Nota Promissoria,
sem o consentimento prévio, expresso e por escrito da Securitizadora;

na hipétese da Emitente e/ou os Avalistas tentarem e/ou praticarem
qualquer ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando a anular,
questionar, revisar, cancelar, suspender, rescindir ou repudiar este
CDCA e/ou as Garantias e/ou os Direitos Creditorios do Agronegécio
ou quaisquer documentos relativos a emissdo dos CRA;
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4.3.

(ix)

(x)

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessdo a
terceiros pela Emitente ou pelos Avalistas das obriga¢cdes assumidas
neste CDCA, no Contrato de Alienacgao Fiduciaria de Estoque e/ou no
Contrato de Cessao Fiduciaria, sem a prévia e expressa anuéncia da
Securitizadora; e

comprovagcdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela
Emitente e/ou pelos Avalistas, neste CDCA, no Contrato de Alienagéo
Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessado Fiduciaria, sdo
falsas e/ou enganosas, nas datas em que foram prestadas, em
qualquer aspecto.

Caso se verifique a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos e os titulares de

CRA, em sede de Assembleia de Titulares de CRA, deliberem pelo vencimento

antecipado do CDCA, o CDCA e todas as obrigagdes constantes deste instrumento

serdo considerados vencidos antecipadamente, imediatamente exigiveis,

mediante o envio de notificacdo pela Securitizadora ou pelo administrador do

patriménio separado dos CRA para a Emitente (“Eventos de Vencimento

Antecipado N&o-Automatico”):

(i)

(ii)

(iii)

inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de qualquer
obrigagdo nao pecuniaria prevista neste CDCA, no Contrato de
Alienacgao Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria,
conforme em vigor, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou,
conforme o caso, no prazo especifico estipulado neste CDCA, no
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de
Cessao Fiduciaria, contado do respectivo inadimplemento;

constituicAo e/ou prestacdo, pela Emitente, de quaisquer 6nus,
gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigagao que
limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou
controle sobre os Direitos Creditérios em Garantia, exceto pela Cessao
Fiduciaria;

comprovacgao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emitente

e/ou pelos Avalistas, neste CDCA, nas Notas Promissorias, no Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessao
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Fiduciaria sao insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram
prestadas, em qualquer aspecto;

alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emitente, neste ultimo
caso, de forma a alterar as atuais atividades principais da Emitente ou a
agregar, a essas atividades, novos negécios que tenham prevaléncia ou
possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Emitente, ou que a impega de emitir este CDCA;

inadimplemento e/ou vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
financeira da Emitente e/ou dos Avalistas que seja liquida, certa e
exigivel, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas;

nao cumprimento de qualquer decisao judicial, decisdo administrativa de
entidade regulatdria, ou decisao arbitral ou procedimento assemelhado
que seja imediatamente exigivel contra a Emitente e/ou os Avalistas,
cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outra
moeda que nao seja do conhecimento da Securitizadora na Data de
Emissao;

protesto de titulos contra a Emitente e/ou os Avalistas, cujo valor nao
pago, individual ou agregado, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se: (a) o protesto
tiver sido efetuado por erro de terceiros, desde que validamente
comprovados pela Emitente e/ou pelos Avalistas, no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis, contado da data do apontamento para protesto ou
da data do protesto; (b) o protesto for cancelado antes de tal prazo; ou
(c) o protesto for sustado e forem prestadas garantias suficientes em
juizo (e desde que a garantia prestada em juizo ndo descumpra qualquer
obrigagdo assumida neste documento);

decisao judicial de exigibilidade imediata determinando a execucgao de

titulos contra a Emitente e/ou os Avalistas, cujo valor ndo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

reais), ou seu equivalente em outras moedas;

ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora
de ativos da Emitente, de valor individual ou agregado igual ou superior
a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se tal procedimento for suspenso, revertido ou extinto
no prazo de até 30 (trinta) dias contado de seu inicio;

inobservancia das obrigacbes estabelecidas pela legislagdo
socioambiental ou n&o-renovagdo, cancelamento, revogacéo ou
suspensado das autorizagbes, concessbes, subvencgdes, alvaras ou
licencas, inclusive as ambientais, desde que a referida inobservancia ou
nao-renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo afete, de
maneira substancial, o regular exercicio das atividades desenvolvidas,
exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo
renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emitente
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das suas atividades até a renovagdo ou obtencao da
referida licenca ou autorizacao;

na hipotese de terceiro tentar ou praticar qualquer ato ou medida, judicial
ou extrajudicial, visando anular, questionar, revisar, cancelar,
suspender, rescindir ou repudiar este CDCA, as Garantias, e/ou os
Direitos Creditérios do Agronegdcio ou quaisquer documentos relativos
a emisséo dos CRA;

interrupgao das atividades da Emitente por prazo superior a 30 (trinta)
dias determinada por ordem judicial ou qualquer outra medida imposta
por autoridade competente, conforme informado pela Emitente;

sentenga condenatoria relativamente a pratica de atos pela Emitente
e/ou pelos Avalistas que importem em infringéncia a Legislacdo
Socioambiental e/ou a Legislacdo Anticorrupgdo, conforme informado
pela Emitente;

nao cumprimento da obrigacdo de Recomposicao de Garantia, conforme
previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria e apds esgotado o fluxo de
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

recebimento dos Direitos Creditorios em Garantia cedidos
fiduciariamente até a data dos respectivos vencimentos;

nao constituicio da Cessdo Fiduciaria até as Datas Limite de
Constituicdo ou até cada Data Limite de Recomposi¢do, e apds
esgotado o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios em Garantia
cedidos fiduciariamente;

caso seja verificado, em qualquer das Data de Verificagdo de
Performance, que o montante de Direitos Creditérios em Garantia
inadimplidos ha mais de 90 (noventa) dias de seu respectivo vencimento
€ superior ao valor dos CRA Subordinados Junior, calculado naquela
respectiva data e o Fundo de Retencdo nao estiver constituido ou
recomposto;

ocorréncia de vencimento antecipado, seja decorrente de um evento de
vencimento antecipado automatico ou nao automatico, de outros
certificados de direitos creditérios do agronegécio — CDCA ou quaisquer
outros titulos ou dividas emitidos ou devidos pela Devedora e que sejam
utilizados como lastro de operagdes realizadas pela Securitizadora;

nao apresentagdo, pela Emitente, até 30 de abril de cada ano, das
demonstragdes financeiras auditadas da Emitente, referente aos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro do ano anterior;

ndo manutencdo, pela Emitente, de qualquer dos indices financeiros
relacionados a seguir, durante a vigéncia deste CDCA, a serem
verificados anualmente com base nas demonstragdes financeiras
auditadas do fechamento anual da Emitente, e disponibilizadas pela
Emitente anualmente, até o dia 30 de abril, a Securitizadora, juntamente
com relatério da memoéria de calculo compreendendo as contas abertas
de todas as rubricas necessarias para a obtencao final de tais indices
financeiros (“indices Financeiros”). A primeira apuracéo sera em 2024

com base nas informacgdes relativas ao exercicio social findo em 2023.
Para fins deste item devem ser consideradas as seguintes defini¢cdes:

a) Divida Bancaria Liquida / EBITDA: igual ou menor que 3,5x
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4.5.

b) Liquidez Corrente igual ou maior do que 1,0x;

Para fins desta Clausula devem ser consideradas as seguintes
definigcbes:

“Divida Bancaria Liquida” significa o saldo total dos empréstimos e

financiamentos exclusivamente bancarios de curto e longo prazo da
Emitente subtraido o saldo de Caixa e o saldo de Aplicagdes
Financeiras;

“Caixa” significa o somatoério do saldo de caixa, aplicagbes financeiras
de liquidez imediata, aplicagdes em contas correntes, saldos bancarios,
titulos e valores mobiliarios imediatamente resgataveis;

“EBITDA” significa o resultado liquido do periodo acrescido dos tributos
sobre o lucro, das receitas e despesas financeiras liquidas, da
depreciagao e amortizacao (incluindo de agio ou outras), seguindo os
principios contabeis aplicaveis geralmente aceitos no Brasil.

"Liquidez Corrente” significa Ativo Circulante dividido pelo Passivo
Circulante, conforme valores que se encontram nas Demonstracoes

Financeiras auditadas”.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser comunicada pela
Emitente e/ou pelos Avalistas, & Securitizadora, em prazo de até 1 (um) Dia Util de
seu conhecimento. O descumprimento dessa obrigagéo pela Emitente e/ou pelos
Avalistas nao impedira a Securitizadora de, a seu critério, respeitados os
respectivos prazos de cura, conforme aplicaveis, exercer seus poderes, faculdades
e pretensodes previstas neste CDCA, no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Estoque e no Contrato de Cessao Fiduciaria e nos demais documentos
relacionados aos CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado do CDCA.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o-
Automatico indicados na Clausula 4.3 acima, e que ndo sejam sanados nos
respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, a Securitizadora ou o Agente
Fiduciario, quando for o caso, devera convocar Assembleia de Titulares de CRA,
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4.6.

5.1.

nos termos do Termo de Securitizagdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para
deliberar sobre o vencimento antecipado do CDCA e consequentemente sobre o
Resgate Antecipado dos CRA, ficando certo desde ja que todos os custos
incorridos com a convocacgao de Assembleia de Titulares de CRA, serao arcados
pela Devedora e pelo Patriménio Separado.

Na ocorréncia do Vencimento Antecipado deste CDCA, observadas as previsdes
quanto ao vencimento antecipado automatico ou ndo-automatico constantes das
Clausulas 4.2 e 4.3 acima, bem como os prazos de cura aplicaveis, a Emitente e
os Avalistas obrigam-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal acrescido da
Remuneracdo do CDCA, de eventual multa, juros moratérios, indenizacbes e
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente e/ou pelos
Avalistas a Securitizadora, em até 3 (trés) Dias Uteis contado de comunicacgéo
neste sentido, a ser enviada pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario a
Emitente e/ou aos Avalistas.

GARANTIAS

Aval. Comparecem os Avalistas no presente CDCA, em carater irrevogavel e
irretratavel, na condicdo de avalistas, principais pagadores e responsaveis
solidarios com relagcéo ao Valor Garantido.

5.1.1. Os Avalistas, na condicdo de devedores solidarios e principais
pagadores, juntamente com a Emitente, perante a Securitizadora, para
o adimplemento do Valor Garantido, assinam o presente CDCA e
declaram estar cientes da presente garantia, aceitando todos os
termos, condigdes e responsabilidades que dai advenham, sem a
existéncia de qualquer beneficio de ordem entre a Emitente e os
Avalistas.

5.1.2. O presente Aval entrara em vigor na Data de Emissao e permanecera
valido enquanto existirem quaisquer obrigagcdes ou responsabilidades
para com a Securitizadora em decorréncia deste CDCA, extinguindo-

se imediata e automaticamente mediante seu integral cumprimento.

5.1.3. O Aval aqui previsto considera-se prestado a titulo oneroso, de forma
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5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

que os Avalistas possuem interesse econdbmico no resultado da
operacgao, beneficiando-se indiretamente da mesma.

Uma vez declarado o Vencimento Antecipado deste CDCA, a
Securitizadora podera requerer a execucgao judicial ou extrajudicial do
Aval. O Aval sera excutido e exigido pela mesma quantas vezes forem
necessarias para o integral pagamento das obrigagdes garantidas pelo
Aval contra os Avalistas.

Os Avalistas deverao pagar o Valor Garantido, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento da Emitente ou
em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data do recebimento de
notificagdo por escrito da Securitizadora nesse sentido, o que ocorrer
primeiro.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela
Securitizadora, dos prazos para execugao do Aval ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo o Aval ser excutido e exigido pela Securitizadora,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a
integral liquidagéo do Valor Garantido.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pelos Avalistas com
relacdo a este CDCA seréo realizados de modo que a Securitizadora
receba dos Avalistas os valores que Ihes seriam entregues caso esses
pagamentos tivessem sido realizados pela Emitente, ndo cabendo aos
Avalistas realizarem qualquer deducédo que n&o seria realizada pela
Emitente caso a Emitente tivesse realizado o respectivo pagamento.
Mediante a excussao do Aval objeto desta Clausula, os Avalistas sub-
rogar-se-ao proporcionalmente nos direitos da Securitizadora perante
a Emitente, observado que a sub-rogacdo ocorrera apenas apos a
integral quitagcdo dos pagamentos relacionados a este CDCA. Nao
obstante o disposto nesta Clausula, as partes acordam que, caso os
Avalistas efetuem qualquer pagamento com relacédo a este CDCA: (i)
os Avalistas somente poderao realizar a cobranga, exigir, demandar ou
receber qualquer valor que lhes seja devido pela Emitente apds o
pagamento integral do Valor Garantido; e (ii) o pagamento de qualquer

313



5.2.

valor devido pela Emitente aos Avalistas, em fungdo da sub-rogacgéo
de que trata esta Clausula, somente podera ser realizado apds a
quitagao de todos e quaisquer valores devidos a Securitizadora.

5.1.8. Com base no art. 1.647, inciso lll do Cédigo Civil, a(s) respectiva(s)
cbnjuge(s) dos Avalistas, conforme identificados no predmbulo deste
CDCA, neste ato: (i) autoriza(m) expressamente seu respectivo
cbnjuge a outorgar garantia fidejussoria, na forma de aval, em favor do
Credor no ambito deste CDCA,; (ii) declara(m), em carater irrevogavel
e irretratavel, seu consentimento para que seu respectivo cénjuge
assine o presente CDCA, além de quaisquer outros documentos
relacionados e/ou acessorios, inclusive eventuais aditivos, bem como
assuma as obrigagdes e pratique os atos previstos no presente CDCA
e em outros documentos a ela(s) relacionados e/ou acessorios; e
(iii) declara(m) estar de acordo com os termos e condigcbes
estabelecidos neste CDCA.

5.1.9. Os Avalistas reconhecem a inaplicabilidade de qualquer beneficio de
ordem, bem como de direitos e faculdades de exoneragao de qualquer
natureza, inclusive aqueles aplicaveis a fianga previstos nos artigos
333, paragrafo unico, 364, 366, 368 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835,
836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130, inciso Il, e 794 do
Caodigo de Processo Civil.

Cesséo Fiduciaria. o Emitente constituira garantia composta por cesséo fiduciaria

de direitos creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade (conforme
definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) a ser constituida, em favor da Credora,
por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria, nos termos do artigo 66-B da Lei
n° 4.728/65, com a redacao dada pela Lei n°® 10.931/04, do artigo 1.361 e seguintes
do Cadigo Civil, dos artigos 18 a 20 da Lei n°® 9.514/97 e dos artigos 33 € 41 da Lei
n°® 11.076, observado que a Emitente se obrigou a constituir a Cessao Fiduciaria
sobre os Direitos Creditérios em Garantia nos termos do Contrato de Cesséao
Fiduciaria, no montante equivalente a, no minimo, R$ 110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais) ("Valor da Garantia de Cessao Fiduciaria”), até 31 de
dezembro de 2023, prorrogavel até 31 de janeiro de 2024, observados os valores
previstos para as demais Datas Limite de Constituicdo, observando que, no
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5.3.

minimo 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios em Garantia deverdo vencer
dentro do ciclo de sua constituicao.

5.2.1. Em cada Data Limite de Constituicao, a Credora verificara se a Emitente
cumpriu com sua obrigagao de constituir a Cesséao Fiduciaria nos valores

previstos para cada uma das Datas Limite de Constituicao.

Alienacao Fiduciaria de Estoque: com o objetivo de apresentar garantia suficiente

e para o exercicio da sua Opcao de Revolvéncia de Garantia, nos termos da
Clausula 5.1 do Contrato de Cessao Fiduciaria, a Emitente podera constituir
garantia real configurada pela alienagao fiduciaria de estoque de insumos ou
produtos agricolas, em favor da Credora, por meio do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Estoque, nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728/65, com a
redacdo dada pela Lei n° 10.931/04, do artigo 1.361 e seguintes do Cadigo Civil e
dos artigos 33 e 41 da Lei n° 11.076 (“Alienacao Fiduciaria de Estoque”), no valor
a ser definido entre as Partes ("Valor da Alienacao Fiduciaria de Estoque”), mas,
com excecao da hipétese prevista no item (vi) da Clausula 7.1. deste CDCA,
sempre limitado a no maximo R$ 27.500.000,00 (vinte e sete milhdes e quinhentos
mil reais) ("Valor Maximo da Alienacéo Fiduciaria de Estoque”) e a data de 31 de
dezembro de 2027, ndao podendo ser constituido nova Alienagao Fiduciaria de
Estoque apds esta data. Caso a Emitente exerca a faculdade de constituir a
Alienacao Fiduciaria de Estoque, nos termos desta Clausula, ficara obrigada a

substituir a Alienacao Fiduciaria de Estoque por meio da constituicdo da Cesséao
Fiduciaria, em quantidade e valor que seja equivalente a no minimo o Valor da
Alienacdo Fiduciaria de Estoque, até 31 de dezembro do respectivo ano,
prorrogavel até 31 de janeiro do ano subsequente a critério da Credora, sendo
certo que a ultima substituicao devera ser realizada até 31 de dezembro de 2027
("Substituicdo da Garantia de Alienacao Fiduciaria de Estoque”).

5.3.1. A Emitente podera constituir a Alienagao Fiduciaria de Estoque quantas
vezes quiser dentro de um mesmo Ciclo, sempre observado o Valor
Maximo da Alienagdo Fiduciaria de Estoque e a sua obrigagdao de
Substituicdo da Garantia de Alienagao Fiduciaria de Estoque, limitado
ao ciclo que se encerra em 31 de dezembro de 2027.

5.3.2. Sem prejuizo da obrigagdo de Substituicdo da Garantia de Alienagéo
Fiduciaria de Estoque, caso seja reportada baixa do Estoque no
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5.4.

5.5.

Relatorio do Estoque, a Emitente se obriga a constituir Cessao Fiduciaria
em valor proporcional ao que for baixado no Estoque, em até 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo relatério, de modo a respeitar o
Valor de Garantia Total.

A partir de: (i) 01 de janeiro de 2024, e até 31 de dezembro de 2027, a Credora,
nas Datas de Pagamento de Remuneragao do CDCA, verificara se o montante
equivalente ao somatério do valor existente na Conta Garantia, com o valor
correspondente a Cesséao Fiduciaria junto e o Valor da Alienagdo Fiduciaria de
Estoque, corresponde a, no minimo, ao Valor de Garantia Total; e (ii) a partir de 01
de janeiro de 2028, a Credora, nas Datas de Pagamento de Remuneragao do
CDCA, verificara se o montante equivalente ao somatério do valor existente na
Conta Garantia, com o valor correspondente a Cesséao Fiduciaria, corresponde a,
no minimo, o Valor de Garantia Total. Caso o valor do somatorio esteja abaixo do
Valor de Garantia Total, a Emitente se compromete a apresentar: (i) entre 01 de
janeiro de 2024, e até 31 de dezembro de 2027, Cesséao Fiduciaria e/ou Alienagao
Fiduciaria de Estoque complementar, sempre respeitado o Valor Maximo da
Alienagao Fiduciaria de Estoque; ou (ii) a partir de 01 de janeiro de 2028, Cesséao
Fiduciaria complementar; em valor suficiente para que o somatdrio volte a ser no
minimo equivalente ao Valor de Garantia Total (“‘Recomposicdo das Garantias”).

54.1. A Recomposicdo das Garantias devera ser finalizada por meio do
registro dos respectivos instrumentos necessarios dentro do prazo de
até 120 (cento e vinte) dias contados da Data de Verificacdo de
Performance em que for constatado o desenquadramento do Valor de
Garantia Total.

Multiplicidade de Garantias. A Emitente e os Avalistas confirmam o carater ndo

excludente, mas cumulativo entre si, do Aval, da Alienac&o Fiduciaria de Estoque
e da Cessao Fiduciaria, podendo a Securitizadora, a seu exclusivo critério, e desde
que haja a declaracdo de Vencimento Antecipado do presente CDCA ou o
vencimento final do presente CDCA sem que todas suas obrigagbes tenham sido
quitadas, executar todas ou cada uma delas indiscriminadamente, para os fins de
quitar as obrigagdes previstas neste CDCA, no Termo de Securitizagdo, no
Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou no Contrato de Alienagéo Fiduciaria de
Estoque.
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6.1.

6.2.

5.5.1.

5.5.2.

Desde que observados os procedimentos previstos neste CDCA, no
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de
Cessao Fiduciaria, a excussao das garantias independera de qualquer
providéncia preliminar por parte da Securitizadora, tais como aviso,
protesto, notificagao, interpelacao ou prestagao de contas, de qualquer
natureza, com o que a Emitente e os Avalistas estdo de pleno acordo.

Na excusséao das Garantias, as seguintes regras serao aplicaveis: (a) a
Securitizadora podera optar entre excutir quaisquer das Garantias,
total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem
ordem de prioridade, até integral adimplemento das obrigacoes; e (b) a
excussao de uma das Garantias nao ensejara, em hipétese nenhuma,
perda da opcao de se excutir as demais.

AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO E RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

Nao sera permitida a amortizagdo antecipada facultativa deste CDCA, observadas

as hipdteses de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria, Resgate Antecipado

Obrigatdrio, Resgate Antecipado Facultativo e Vencimento Antecipado.

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e Resgate Antecipado Obrigatério. A

Emitente é obrigada a realizar a Amortizagédo Extraordinaria Obrigatéria ou o

Resgate Antecipado Obrigatério deste CDCA, conforme o caso, na ocorréncia das

seguintes hipoteses:

(i)

a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria, a partir de 01 de janeiro de
2028, com recursos decorrentes do recebimento do pagamento dos
Direitos Creditérios em Garantia, no mesmo montante dos recursos
depositados na Conta Garantia, ficando a Securitizadora autorizada
desde ja a utilizar tais recursos para o pagamento antecipado do CDCA.
O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria desse CDCA,
nos termos deste item, podera ser realizado mediante débito dos
recursos recepcionados na Conta Garantia e transferéncia para a Conta
Centralizadora, no ultimo Dia Util do més da respectiva Data de
Verificagao de Performance;
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6.3.

(ii)

(iii)

(iv)

a Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria, caso a Emitente ndo cumpra
com a obrigacdo de Recomposicdo de Garantia no prazo e forma
descritos no Contrato de Cesséao Fiduciaria, ficando a Securitizadora
autorizada a utilizar os recursos depositados na Conta Garantia para o
pagamento antecipado do CDCA. O pagamento da Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria desse CDCA, nos termos deste item, podera
ser realizado mediante débito dos recursos recepcionados na Conta
Garantia e transferéncia para a Conta Centralizadora, no ultimo Dia Util
do més da respectiva Data de Verificagao de Performance;

o Resgate Antecipado Obrigatério, caso a Emitente nao tenha cumprido
a sua obrigacao de formalizacdo e constituicdo da Cessao Fiduciaria,
devidamente formalizados no Valor da Garantia de Cessao Fiduciaria
até as Datas Limite de Constituigdo, com os recursos oriundos da
aquisicdo deste CDCA, retidos na Conta Centralizadora e/ou com
recursos decorrentes do recebimento do pagamento dos Direitos
Creditorios em Garantia, no mesmo montante do recebimento havido na
Conta Garantia, ficando desde ja autorizado a Securitizadora a utilizar
tais recursos para o pagamento do CDCA, mediante débito dos recursos
recepcionados na Conta Garantia e transferéncia para a Conta
Centralizadora, no ultimo Dia Util do més da respectiva Data de
Verificagao de Performance; e

o Resgate Antecipado Obrigatério, nas hipéteses de decretagao
Vencimento Antecipado do CDCA, ocasido em que a Emitente devera
resgatar antecipadamente esse CDCA pelo Valor Nominal acrescido da
Remuneragédo do CDCA e dos demais encargos que venham a ser
devidos pela Emitente em decorréncia do presente CDCA em até 3 (trés)
Dias Uteis da decretacdo do Vencimento Antecipado do CDCA, ficando
a Securitizadora autorizada a utilizar os recursos depositados na Conta
Garantia para o pagamento do CDCA.

Resgate Antecipado Facultativo. A Emitente podera realizar o Resgate

Antecipado Facultativo deste CDCA, a qualquer momento, a seu exclusivo
critério e independentemente da anuéncia da Securitizadora, mediante o
pagamento: (a) do Valor Nominal (ou saldo do Valor Nominal), acrescido; e (b)
da Remuneragdo e demais encargos devidos e ndao pagos até a data do
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71.

Resgate Antecipado Facultativo, calculado pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo dos CRA, ou a Data de Pagamento da Remuneracao
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo,
incidente sobre o Valor Nominal.

6.3.1. O Resgate Antecipado Facultativo, com o consequente
cancelamento deste CDCA, sera realizado pela Emitente mediante:

(i) o envio de notificacdo assinada por representantes
legais a Securitizadora, com coépia para o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data prevista para realizagdo do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo, que dever4,
necessariamente, ser um Dia Util. Na notificacdo
deverdo constar (a) a data do Resgate Antecipado
Facultativo; e (b) quaisquer outras informacoes
necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo; e

(i) o pagamento do Valor Nominal acrescido da
Remuneragdo do CDCA e dos demais encargos que
venham a ser devidos pela Emitente em decorréncia do
presente CDCA atualizado até a data de realizacdo do
Resgate Antecipado dos CRA, conforme definido acima.

6.3.2. Para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, a Emitente
podera utilizar os recursos que estejam depositados na Conta
Garantia, conforme previsto no Contrato de Cessao Fiduciaria.

CONDIGOES DE PAGAMENTO DO PREGO DE AQUISIGAO

A aquisicdo do CDCA pela Securitizadora ocorrera, desde que cumpridas as
seguintes condi¢des precedentes (“Condicdes Precedentes de Aquisicdo ”):

(i) entrega para a Securitizadora da via original do CDCA devidamente
assinado pelos signatarios;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

entrega para a Securitizadora da via original das Notas Promissoérias
devidamente assinada pelos signatarios;

apresentagdo para a Securitizadora do comprovante de registro do
CDCA e das Notas Promissorias na B3;

apresentacgao, pela Emitente a Securitizadora, dos Documentos de
Verificagdo de Negdcio em forma e substancia aprovados pela
Securitizadora;

entrega, pela Emitente a Securitizadora, da Cess&o Fiduciaria
devidamente assinada pelas partes signatarias e protocolado perante
os cartorios de registro de titulos e documentos competentes e/ou na
Central Depositaria, conforme o caso;

entrega, pela Emitente a Securitizadora, da Alienacdo Fiduciaria de
Estoque ou seus aditamentos, se existentes, constituindo um valor de,
no minimo, R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) de Estoque,
sendo certo que: (a) todos os documentos deverao estar formalizados
e protocolados para registro nos Cartérios de Titulos e Documentos da
Comarca de sede das Partes em até 30 (trinta) dias contados da
formalizagéo; e (b) o Emitente deve ter entregue todos os dados e
informacgdes relacionados ao Estoque;

subscri¢ao e integralizacido parcial ou total dos CRA, observado que
este item é cumprido concomitantemente a aquisi¢do do CDCA;

7.2. Fica, desde ja, certo e ajustado que o pagamento do Preco de Aquisi¢do sera
realizado pela Credora, considerando as seguintes dedugdes:

(i)
(ii)

o valor a ser destinado para a constituicdo do Fundo de Despesas; e

o valor para subscri¢ao e integralizagdo dos CRA Subordinado Junior
pela Devedora.

7.3. O saldo do Preco de Aquisicdo remanescente, ja descontado dos montantes
indicados na Clausula 7.2 acima, ficara retido na Conta Centralizadora até o

cumprimento das Condi¢des Precedentes de Desembolso abaixo listadas (“Valor
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7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

(i)

(iif)

Retido”).

A liberagéo do Valor Retido para a Conta Autorizada Emitente, sera feita de forma
proporcional (i) ao valor dos CRA efetivamente subscritos e integralizados; (ii) ao
valor dos Recebiveis Cedidos em Garantia que estejam sujeitos a Cessao
Fiduciaria; e (iii) ao Valor da Alienacao Fiduciaria de Estoque; bem como apds a
indicacdo expressa da Emitente de qual das dividas abaixo listadas a
Securitizadora deve quitar, por conta e ordem da Emitente e o efetivo pagamento
da(s) mesma(s) ("Condigoes Precedentes de Desembolso”):

CDCA n°® 001/2026 - PAN, emitido pela Devedora em beneficio da
Securitizadora em 11 de agosto de 2022; e/ou

CDCA n° 001/2023 — PAN, emitido pela Devedora em beneficio da
Securitizadora em 19 de abril de 2021; e/ou

CDCA n° 0001/2024 — PAN, emitido pela Devedora em beneficio da
Securitizadora em 23 de julho de 2021.

A Emitente obriga-se, desde ja, a subscrever e integralizar CRA Subordinado
Junior em valor equivalente a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), conforme
indicado no boletim de subscrigdo a ser entregue pela Emitente a Securitizadora,
nos termos do Termo de Securitizagdo. Fica vedada a negociacdo dos CRA
Subordinado Junior a terceiros, bem como a constituicdo de garantia sobre os CRA
Subordinado Junior e seus direitos decorrentes.

7.51. A Emitente, por meio deste instrumento, autoriza o desconto pela
Securitizadora do Preco de Aquisicdo no montante correspondente a
subscri¢ao e integralizacdo dos CRA Subordinado Junior.

A Emitente, neste ato, instrui, de forma irrevogavel e irretratavel, que seja retido
do Preco de Aquisicdo, previamente ao desembolso do Pre¢co de Aquisicéo, o
montante equivalente a R$ 2.815.147,89 (dois milhdes, oitocentos e quinze mil,
cento e quarenta e sete reais e oitenta e nove centavos) para constituicdo do
Fundo de Despesas.

O Fundo de Despesas devera ser recomposto pela Devedora a partir do dia 01 de
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7.8.

7.9.

mar¢o de cada ano para o 1° Ciclo e a partir do dia 01 de julho de cada ano para
0 2° Ciclo, observado que tal obrigag&o sera iniciada a partir do dia 01 de margo
de 2024, no montante necessario a recomposicdo do Fundo de Despesas a ser
informado pela Securitizadora, que devera incluir atualizagdes monetarias devidas,
mediante retencao, pela Securitizadora, dos recursos advindos do pagamento dos
Direitos Creditérios em Garantia depositados na Conta Garantia, ou, no caso de
insuficiéncia de tais recursos, o Fundo de Despesas devera ser recomposto com
recursos proprios da Devedora.

O Fundo de Retencgao devera ser constituido, pela Devedora, a partir do dia 01 de
margo de cada ano para o 1° Ciclo e a partir de 01 de julho de cada ano para o 2°
Ciclo, observado que tal obrigacao sera iniciada a partir do dia 01 de julho de 2023,
no valor equivalente a projegao da proxima parcela de pagamento dos CRA, a ser
informado pela Securitizadora a Devedora, com recursos proprios da Devedora ou
mediante retengao pela Securitizadora dos recursos advindos do pagamento dos
Direitos Creditérios em Garantia depositados na Conta Garantia.

As seguintes despesas de estruturacdo serdo pagas com recursos do Fundo de
Despesas, observado que é obrigagdo da Devedora compor e recompor o Fundo

de Despesas para pagamento de tais despesas (“Despesas de Estruturacao”):

(i) comissdes de estruturagdo, emissdo, coordenacgao e colocacédo dos
CRA, por ocasiao de sua distribuicao publica com esforcos restritos, e
demais valores devidos nos termos dos Documentos da Operacgao,
incluindo, conforme aplicavel, aquelas relativas a realizacdo de road
show e marketing;

(i) custos, despesas, honorarios e demais verbas e despesas iniciais
devidos aos prestadores de servigos, a advogados, consultores,
inclusive auditores independentes, e sistemas de consulta incorridos
em razao da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacéo,
de processo de diligéncia legal e financeira dos Emitentes, Avalistas e
das Garantias, bem como da emissao de opiniao legal relacionada a
Emissao;

(iii) despesas da Securitizadora, tais como a taxa de administracao,
pagamento de taxas, emolumentos e manutencdo dos registros do
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7.10.

(iv)

(v)

CDCA perante a B3;

despesas com registro do CDCA na B3, dos Direitos Creditérios em
Garantia na Central Depositaria e da Cessao Fiduciaria na Central
Depositaria e em cartérios de registro de titulos e documentos; e

quaisquer outras despesas referentes a estruturacdo e emissédo dos
CRA.

As seguintes despesas recorrentes serdo pagas com recursos do Fundo de

Despesas, observado que é obrigacdo da Devedora compor e recompor o Fundo

de Despesas para pagamento de tais despesas (“Despesas Recorrentes”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

taxa de administragao da Securitizadora;

transporte de documentos, reconhecimento de firmas, registro de
documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas em regulamentacao
especifica;

expedicao de correspondéncia de interesse dos titulares de CRA,;

honorarios dos prestadores de servico no d&mbito dos CRA, exceto da
Securitizadora, a qual é remunerada nos termos do inciso (i) acima;

custos inerentes a liquidagdo do CRA,;

custos inerentes a realizacao de assembleia de titulares de CRA,;

liquidacao, registro, negociacao e custédia de operagdes com ativos;

contribuicdo devida as entidades administradoras do mercado
organizado em que os CRA sejam admitidos a negociagao;

despesas com a elaboracdo e divulgagdo das demonstracdes

contabeis do Patrimbénio Separado e dos informes periddicos, nos
termos da legislacéo em vigor;
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711.

7.12.

7.13.

(x) gastos com o registro para negociagdo em mercados organizados; e

(xi) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo
de Securitizagao.

Sao de responsabilidade da Devedora, por meio da utilizagdo dos recursos

proprios:

(i) registro do Contrato de Cessao Fiduciaria e eventuais aditamentos nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos e/ou na
Central Depositaria, conforme o caso;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, municipais ou autarquicas,
que recaiam sobre os bens, direitos e obrigacées do Patriménio
Separado;

(iii) multas eventualmente aplicadas por 6rgao reguladores e/ou demais
entidades, desde que ndo seja por culpa exclusiva da Securitizadora
ou dos prestadores de servicos; e

(iv) honorarios de advogados e dos agentes de cobranca e demais

prestadores de servigos, custas e despesas a serem incorridas em
defesa dos interesses dos titulares de CRA, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao, caso o0 mesmo venha a ser vencido,
em caso de cobranga judicial ou extrajudicial do CDCA.

A Emitente esta ciente e concorda que a Securitizadora podera utilizar os recursos
do Fundo de Despesas ou do Patrimoénio Separado para pagamento das despesas
elencadas acima, ocasido em que a Emitente devera reembolsar o Patriménio
Separado no montante equivalente ao valor utilizado para pagamento das referidas
despesas em até 3 (trés) dias.

A Emitente e a Securitizadora determinam, de forma irrevogavel e irretratavel, que
todos e quaisquer pagamentos devidos pela Emitente e/ou pela Securitizadora,
nos termos deste CDCA, deverao ser feitos em moeda corrente nacional, por meio
de transferéncia de recursos imediatamente disponiveis, da seguinte forma:
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7.14.

7.15.

8.1.

8.2.

(i) se devidos a Securitizadora, mediante crédito na Conta Centralizadora;

(i) se devidos a Emitente, mediante crédito na Conta Autorizada Emitente
nos termos desse CDCA, na Conta Autorizada Emitente.

Os pagamentos efetuados em contas correntes outras que ndo aquelas indicadas
acima serdo considerados ineficazes em relagdo ao respectivo beneficiario,
estando o respectivo devedor sujeito a refazer o pagamento na conta corrente
competente, exceto se de outra forma expressamente acordado pelas Partes.

Os pagamentos serdo sempre realizados mediante disponibilidade de recursos a
vista, por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outro meio de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, valendo o
extrato da conta como prova de pagamento ou recibo de quitagéo.

MULTA, JUROS MORATORIOS E CORREGAO MONETARIA

Caso (i) a Emitente nao efetue tempestivamente o pagamento de qualquer valor
devido nos termos deste CDCA, ou (ii) a Emitente ndo constitua as Garantias no
prazo previsto na Clausula 5 abaixo, incidirdo, a partir da data do ndo pagamento
ou da nao constituicdo até a data de seu efetivo pagamento ou constituicdo: (a)
multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento), (b) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, pro rata temporis (juros Compostos), e (c) corregao
monetaria, calculada pela variacdo do indice Geral de Pregos — Mercado ("IGP-
M"), divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas, respeitada a menor periodicidade
definida por lei, todos incidentes sobre os valores devidos pela Emitente neste
CDCA, conforme atualizados periodicamente, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

Caso o IGP-M seja extinto ou deixe de ser divulgado, sera utilizado o indice que a
lei vier a estabelecer como substituto e na falta de indice substituto o indice

Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

CESSAO E TRANSFERENCIA
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9.1.

9.2.

9.3.

10.

10.1.

A Securitizadora podera, a seu exclusivo critério, endossar, ceder ou transferir, no
todo ou em parte, este CDCA e/ou os direitos dele oriundos, incluindo aqueles
derivados da Cessao Fiduciaria, sem a anuéncia da Emitente, caso em que o
endossatario, cessionario ou sucessor deste CDCA sera automaticamente
denominado “Credora” ou “Securitizadora”, independentemente de qualquer outra
formalidade.

Este CDCA podera, a exclusivo critério da Securitizadora, ser endossado, cedido
ou transferido na forma eletrénica, no &mbito da B3, permanecendo o Custodiante
responsavel por sua guarda e dos demais documentos a este atrelados.

A Emitente ndo podera ceder ou transferir quaisquer de seus direitos ou obrigagbes
descritos neste CDCA e/ou na Cessao Fiduciaria sem a prévia autorizagao por
escrito da Securitizadora.

DECLARAGOES, OBRIGACOES E INDENIZAGAO

Sao razbes determinantes deste CDCA as declaracbes a seguir prestadas pela
Emitente e pelos Avalistas, cada qual em relagao a si, conforme aplicavel, em favor
da Securitizadora, de que:

(i) a Emitente é uma sociedade devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras, estando devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

(i) a Emitente é sociedade voltada a atuac&o no setor de comercializacao,
beneficiamento, ou industrializacao de produtos e insumos agricolas,
ou de maquinas e implementos utilizados na producao agricola,
estando, portanto, devidamente autorizada a emitir este CDCA;

(iii) os Avalistas encontram-se em pleno gozo de sua capacidade civil, ndo
se aplicando o artigo 4° do Cédigo Civil;

(iv) a Emitente esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e

autorizagdes necessarias a emissao deste CDCA, a formalizacao da
Cessado Fiduciaria e ao cumprimento de suas obrigacées aqui
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

os representantes legais da Emitente que assinam este CDCA, bem
como os documentos referentes a Cessio Fiduciaria e os Anexos, tém
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

a Emitente é a unica e legitima beneficiaria e titular dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, que se encontram livres e
desembaragados de quaisquer dnus, gravame, judicial ou extrajudicial,
ou restricbes de natureza pessoal ou real, ndo existindo contra a
Emitente qualquer acdo ou procedimento judicial, administrativo ou
fiscal de seu conhecimento que tenha por objeto (ou que
razoavelmente possa) prejudicar ou invalidar este CDCA ou a Cessao
Fiduciaria;

Emitente e os Avalistas se responsabilizam pela existéncia, validade,
licitude, legalidade veracidade, legitimidade, regularidade e correta
formalizacido dos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como por
sua devida representacdo nos Documentos Comprobatérios, de
acordo com as condi¢des descritas neste CDCA;

(a) Jonis é produtor rural, devidamente inscrito perante a Secretaria da
Fazenda do Estado sob o n° IE: 13.950.054-5; e (b) Mauro é produtor
rural, devidamente inscrito perante a Secretaria da Fazenda do Estado
sob o n° IE: 13.543.302-9;

a celebracao deste CDCA, bem como a formalizacdo das Garantias e
o cumprimento de suas respectivas obrigagées nao infringem ou
contrariam, sob qualquer aspecto, (i) qualquer contrato ou documento
no qual a Emitente seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacédo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, (2) criagao de qualquer 6nus sobre qualquer
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

ativo ou bem da Emitente, ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emitente ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
ou (iii) qualquer ordem, decis&o ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emitente ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

a emissado das Nota Promissdrias nao infringem ou contrariam, sob
qualquer aspecto, (i) qualquer contrato ou documento no qual os
Produtores Rurais sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacédo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, (2) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem dos Produtores Rurais, ou (3) rescisdao de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que os Produtores Rurais ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afetem os Produtores
Rurais ou quaisquer de seus bens e propriedades;

este CDCA e seus Anexos constituem uma obrigagao legal, valida e
vinculativa da Emitente, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes;

as Notas Promissorias constituem obrigagdo legal, valida e vinculativa
dos Produtores Rurais, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com os termos e as
condicbes deste CDCA e das Notas Promissorias, inclusive com a
forma de calculo de seu valor, que foi acordado por livre vontade entre

a Emitente e a Securitizadora, em observancia ao principio da boa-fé;

o Produtor Rural estd em cumprimento com suas obrigagbes perante
a Emitente nos termos da Nota Promissoria;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

determinagbes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislagdo em vigor pertinente ao meio ambiente, a legislagdo
trabalhista, a legislacdo tributaria e a legislacdo previdenciaria
aplicaveis;

a situagdo econdmica, financeira e patrimonial da Emitente e dos
Avalistas nao sofreu qualquer alteracdo que possa afetar o
cumprimento de suas obrigagbes decorrentes deste CDCA e/ou do
Contrato de Cessao Fiduciaria;

a situacao econdmica, financeira e patrimonial do Produtor Rural ndo
sofreu qualquer alteragdo que possa afetar o cumprimento de suas
obrigagbes decorrentes das Notas Promissérias e deste CDCA;

nao ha processos administrativos ou judiciais, de qualquer natureza,
contra a Emitente e/ou os Avalistas em qualquer tribunal, que afetem
ou possam vir a afetar os Direitos Creditorios do Agronegdcio e/ou a
capacidade da Emitente e/ou dos Avalistas de cumprirem com suas
obrigagbes nos termos deste CDCA, e do Produtor Rural de cumprir
com suas obrigagdes nos termos da Nota Promissoria;

a Emitente e os Avalistas ndo se encontram em situagdo de crise
econdmico-financeira para celebrar este CDCA e os demais
documentos relacionados de que sejam parte e/ou quaisquer contratos
e/ou compromissos a eles relacionados;

os Avalistas ndo se encontram em estado de necessidade ou sob
coacado para celebrar este CDCA e os demais documentos
relacionados de que seja parte elou quaisquer contratos e/ou
compromissos a eles relacionados;

as discussdes sobre o0 objeto deste CDCA e os demais documentos
relacionados foram feitas, conduzidas e implementadas por sua livre

iniciativa;

tem conhecimento suficiente para avaliar os riscos e o contelido deste
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10.2.

10.3.

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

negocio e € capaz de assumir as obrigagdes, riscos e encargos dele
decorrentes;

cumpre a Legislagado Socioambiental e a Legislagao Anticorrupgao;

nao utiliza trabalho infantil ou analogo ao escravo para a realizagao de
suas atividades;

todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emitente e aos
Avalistas que constam deste CDCA e os demais documentos
relacionados sio verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes em
todos os seus aspectos;

a Emitente e os Avalistas ndo tiveram, cada qual, sua faléncia ou
insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco
esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial,

a Nota Promissoria, vinculada este CDCA, foram emitidas em razao de
negocios relacionados com a producdo e a comercializagdo de
produtos ou insumos agropecuarios entre a Devedora e o Produtor
Rural, nos termos do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei n® 11.076 e
do artigo 2° do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60, entre a
Devedora e os Produtores Rurais;

nao ocorreu e nem esta em curso qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; e

nao apresenta qualquer obrigagdo vencida e n&o paga perante a
Securitizadora nesta data.

A Emitente e os Avalistas obrigam-se a comunicar a Securitizadora, com copia ao

Agente Fiduciario, imediatamente e por escrito, caso qualquer das declaragdes

acima deixe de ser verdadeira ou completa, a qualquer momento e por qualquer

motivo.

Além de outras obrigacbes expressamente previstas na legislagcao aplicavel, neste
CDCA e no Contrato de Cesséo Fiduciaria, a Emitente e os Avalistas, cada qual
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em relagdo a si, conforme aplicavel, obrigam-se a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

adotar todas as providéncias para manter validas e eficazes as
declaragdes contidas na clausula acima, mantendo a Securitizadora
informada de qualquer ato ou fato que possa afetar a validade de
qualquer das referidas declaragdes e adotando as medidas cabiveis
para sanar ou evitar a inveracidade ou a incorrecao da declaracéo;

informar imediatamente a Securitizadora, com cépia ao Agente
Fiduciario, assim que tomar conhecimento, de qualquer transag¢ao ou
operagao comercial atipica ou fraudulenta envolvendo o Produtor Rural
ou qualquer um dos Clientes;

nao aditar ou de qualquer forma alterar os Direitos Creditorios do
Agronegécio sem a prévia e expressa autorizagdo por escrito da
Securitizadora;

caso venha a receber valores diretamente de quaisquer dos Clientes,
fazé-lo para os fins dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, na
qualidade de depositaria de tais valores, desde ja se comprometendo
a comunicar tal fato e repassar tais valores a Securitizadora no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis, contado do recebimento;

praticar todos os atos que lhes sejam exigiveis a fim de evitar que
quaisquer dos Clientes pratiquem atos que, em ultima analise, possam
prejudicar a operagéo aqui contemplada;

responsabilizar-se perante a Securitizadora em razdo do
descumprimento, incorrecdo ou falsidade das declaragdes e
obrigagcdes de que tratam esta clausula e as constantes na clausula
acima;

comunicar a Securitizadora, com copia para o Agente Fiduciario, no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da data em que ocorrer qualquer
modificacdo, total ou parcial, de seu controle societario, de forma que
o efetivo controle passe a ser exercido, direta ou indiretamente, por
terceiro n&o integrante do mesmo grupo econémico;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

permitir a Securitizadora, ao Custodiante, aos Agentes de
Formalizagédo e Cobranca e a quaisquer terceiros por estes indicados,
0 acesso e a retirada de quaisquer Documentos Comprobatdrios que
eventualmente estejam sob poder da Emitente;

cumprir com a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatoérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Emitente
obriga-se, ainda, a proceder com todas as diligéncias exigidas para
suas atividades econbmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

cumprir com a Legislacdo Anticorrupgéo;

responder pela existéncia, autenticidade e correta formalizagao, nos
termos da legislagcédo vigente, da Nota Promissoria, do CDCA e da
Cessao Fiduciaria;

manter este CDCA registrado na B3 durante o prazo de vigéncia deste
CDCA, arcando a Emitente com os custos do referido registro;

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre validas e
exigiveis as Garantias;

a entregar a Securitizadora, em data solicitada pela Securitizadora
neste sentido, os documentos solicitados para atualizacdo dos
documentos ja entregues, ou que venham a ser exigidos pelas normas
vigentes ou em razdo de determinagdo ou orientagdo de autoridades
competentes;

fornecer a Securitizadora na data de emissao deste CDCA até o dia 30

de abril de cada ano copia das demonstracbes financeiras do
fechamento anual; e
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10.4.

10.5.

11.

11.1.

(xvi) se responsabilizar pela existéncia, validade, licitude, legalidade
veracidade, legitimidade, regularidade e correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como por sua devida
representacdo nos Documentos Comprobatdrios, de acordo com as
condicbes descritas neste CDCA.

A Emitente e os Avalistas comprometem-se a indenizar a Securitizadora pelas
perdas e danos obrigagdes, prejuizos, custos ou despesas (incluindo taxas,
despesas judiciais, extrajudiciais e honorarios advocaticios), resultantes, direta ou
indiretamente, das obrigacbes advindas desse CDCA, dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e/ou nos demais documentos relativos a Emissdo que a
Securitizadora tiver de incorrer para a defesa de seus direitos e interesses ou nos
direitos e interesses dos titulares dos CRA, incluindo mas nao se limitando, aos
casos de constatacdo de inveracidade, inconsisténcia, incorre¢ao, insuficiéncia,
omissado, imprecisdo ou incompletude das declaragbes prestadas, nos termos
deste CDCA, dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos demais documentos
relativos a Emissao.

A Emitente se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, a indenizar a
Securitizadora, os titulares dos CRA e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) que vierem a, comprovadamente, incorrer em
decorréncia da utilizagao dos recursos oriundos deste CDCA de forma diversa da
estabelecida neste CDCA, exceto em caso de comprovada fraude, dolo ou ma-fé
da Securitizadora, dos titulares dos CRA ou do Agente Fiduciario.

TRIBUTOS

Os tributos incidentes sobre a Emissio, este CDCA, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio e/ou sobre os pagamentos devidos aos titulares de CRA deverao ser
integralmente pagos pela Emitente, incluindo, sem limitag&o, todos os custos de
tributacdo incidentes sobre quaisquer pagamentos devidos a Securitizadora ou aos
titulares do CRA, conforme o caso, em decorréncia deste CDCA, inclusive em caso
da perda da isencao fiscal ou alteracao de aliquota sobre os rendimentos e ganho
de capital dos titulares dos CRA.
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11.2.

11.3.

12.

12.1.

Neste sentido, referidos pagamentos deverao ser acrescidos dos valores atuais e
futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a
incidir ou sejam entendidos como devidos, inclusive, sem limitagdo, aos valores
correspondentes ao Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ, Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN, Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social e Formacgéao do Patrimonio do Servidor Publico — PIS/COFINS e o Imposto
sobre Operacgdes Financeiras — IOF, conforme aplicavel. Da mesma forma, caso,
por forca de norma ou determinacdo de autoridade, a Emitente e/ou a
Securitizadora, conforme o caso, tenha que reter ou deduzir, de quaisquer
pagamentos feitos exclusivamente no dmbito deste CDCA ou dos CRA, inclusive
em caso de eventual ganho de capital dos titulares dos CRA, quaisquer tributos
e/ou taxas, a Emitente devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de
modo que a Securitizadora e os titulares dos CRA recebam os mesmos valores
que seriam por eles recebidos caso nenhuma retencdo ou deducdo fosse
realizada. Para tanto, a Emitente desde ja reconhece ser pecuniaria a obrigagéo
aqui prevista, e declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e quaisquer valores
que vierem a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, pertinentes a esses
tributos, os quais deverdo ser liquidados, pela Emitente, por ocasido da sua
apresentagcao pela Securitizadora, sob pena de vencimento antecipado deste
CDCA.

A Emitente declara-se ciente de que a Securitizadora podera repassar a ela o valor
de tributos e encargos que venham a ser criados, bem como o aumento dos atuais,
exigiveis pelas autoridades competentes em razdo do crédito concedido nos
termos deste CDCA.

COMUNICAGOES

Quaisquer notificagdes, cartas e informagdes entre a Emitente, os Avalistas e a
Securitizadora deverao ser encaminhadas, da seguinte forma:

Se para a Emitente:

PANTANAL AGRICOLA S.A.

Rua Marechal Floriano, n° 1.120, Vila Sdo Gabriel, na cidade de Sdo Gabriel do
Oeste, estado do Mato Grosso do Sul, CEP 79.490-000.

At.: Sr. Regis Emiliani / Anderson Carneiro / Bruna Targon / Jonis Assmann

Tel.: (67) 3295-3626
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12.2.

12.3.

E-mail: regis.emiliani@pantanalagricola.com.br /
bruno.cisi@pantanalagricola.com.br / op.estruturadas@pantanalagricola.com.br

jonis.assmann@pantanalagricola.com.br / juridico.csc@pantanalagricola.com.br

Se para os Avalistas:

JONIS SANTO ASSMANN

Endereco: Rua Ficus Lira, n® 95, Quadra 20, Lote 14 na cidade de Campo
Grande, estado do Mato Grosso do Sul, CEP 79.046-030

Tel.: (67) 3295-3626

E-mail: jonis.assmann@pantanalagricola.com.br

MAURO MIGUEL FRANCIOSI

Endereco: Rua Joaquim Honorio Ribeiro Rosa, 1105, na cidade de Sao Gabriel
do Oeste, estado do Mato Grosso do Sul, CEP 79.490-000

Tel.: (67) 3295-3626

E-mail: miguel.franciosi@pantanalagricola.com.br

Se para a Securitizadora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros
CEP: 05419-001

S&o Paulo — SP

Telefone: + 55 (11) 3811-4959

Fax: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

As comunicagbes: (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderegos acima; e (ii) via correio eletrénico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).

A mudanca, pela Emitente, pelos Avalistas ou pela Securitizadora, de seus dados
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

devera ser por ela comunicada por escrito.
DISPOSICOES FINAIS

As obrigagbes para as quais nao tenha sido estabelecido prazo especifico para
seu cumprimento, serdo exigiveis no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de comunicagao exigindo o cumprimento da respectiva obrigagao.

Caso qualquer das disposi¢des deste CDCA venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se a Emitente e a Securitizadora, em boa-fé, a
substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

Em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n°® 1/2021, de 01 de margo de 2021
("Oficio"), o Agente Fiduciario ou a Securitizadora poderdo, as expensas da
Emitente, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, ou ainda
revisar o valor das garantias prestadas, conforme o caso, bem como solicitar
quaisquer informacdes e comprovagdes que entender necessarias, na forma
prevista no referido Oficio, cujos custos de eventual avaliagdo das garantias sera
considerada uma despesa da Emissdo dos CRA em caso de ndo pagamento da
Emitente.

Em decorréncia da possibilidade de registro em sistema de registro e de liquidagao
financeira de que tratam a Clausula 2.3 acima, o Emitente e os Avalistas
concordam que este CDCA e seus dados, assim como os dados dos Clientes,
possam ser divulgados aos terceiros envolvidos na Emissdo, aos mercados
financeiro e de capitais e que eventuais descumprimentos poderao ser avaliados
por um numero indeterminado de pessoas, sem qualquer intervencao das partes
signatarias deste CDCA. Sem prejuizo do quanto acima disposto, a Securitizadora
fica, ainda, desde ja, autorizada pelo Emitente e pelos Avalistas a divulgar e
encaminhar documentos e informacodes relativos ao presente CDCA a quaisquer
empresas ou instituicdes financeiras que concederem crédito a Securitizadora ou
auxiliarem-na na estruturagao e distribuicdo de operagdes com lastro no presente
titulo e, caso seja solicitado pela empresa ou instituicdo financeira, esta podera
informar o Sistema de Informacgbes de Créditos do Banco Central do Brasil e os
orgaos de protecao ao crédito, tais como a Centralizagao de Servigos dos Bancos
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13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

13.10.

13.11.

S.A. - SERASA e Servigo Central de Prote¢do ao Crédito — SPC.

O Emitente e os Avalistas declaram-se cientes e de acordo com os termos da
Resolugao n° 4.571, de 26 de maio de 2017, do Conselho Monetario Nacional, e
desde ja autorizam a Securitizadora e/ou a empresa e/ou a instituicao financeira
de que trata a clausula acima, em carater irrevogavel e irretratavel, a consultar as
informagbes relativas ao Emitente e aos Avalistas constantes do Sistema de
Informagdes de Créditos, do Banco Central do Brasil, durante o prazo de vigéncia
deste CDCA.

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
CDCA. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Securitizadora em razao de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emitente, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificagcao de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste CDCA ou, ainda,
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso da Emitente.

Este CDCA é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a Emitente e
os Avalistas e seus respectivos sucessores.

Os termos e condi¢cdes deste CDCA somente poderao ser aditados por meio de
instrumento escrito, assinado pela Emitente, pela Securitizadora e pelos Avalistas.

A Securitizadora fica desde ja autorizada pela Emitente a vincular este CDCA a
Emissao, nos termos dos artigos 23, paragrafo primeiro, e artigo 36 da Lei n°
11.076, artigo 2° do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60 e artigos 18 e
seguintes da Lei n° 14.430.

Para fins do disposto na presente clausula, a Emitente autoriza a Securitizadora a
divulgar os dados da presente operagao para os titulares dos CRA, para o mercado
de valores mobiliarios e para autoridades competentes.

As Partes desde ja reconhecem que este CDCA é parte de uma operacao

estruturada, ndo devendo ser, em hipétese alguma, analisado ou interpretado
individualmente.
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13.12.

13.13.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

Toda e qualquer obrigacao devida a qualquer das Partes por forca deste CDCA
podera ser cobrada via processo de execucdo visto que as Partes desde ja
reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade
de titulo executivo extrajudicial nos termos e para os efeitos do artigo 784, incisos
| e lll, do Cédigo de Processo Civil

Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente por meio de Docusign ou
qualquer outra plataforma para assinaturas eletrbnicas, com certificados digitais
emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serado legitimas e
suficientes para comprovar: (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a
vontade de cada Parte em firmar este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a
integridade deste instrumento e qualquer alteragdo. As Partes acordam que
independentemente da data e do local em que a assinatura eletrénica de qualquer
dos signatarios for realizada, a data e o local deste instrumento serdo aqueles
escolhidos pelas Partes ao final deste instrumento.

FORO DE ELEIGAO E LEGISLAGAO APLICAVEL

As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforgcos para resolver por
meio de negociagcdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este CDCA,
bem como aos demais Documentos da Operacao.

As Partes elegem o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o unico competente para dirimir quaisquer controvérsias oriundas da
interpretacao deste CDCA, renunciando expressamente a qualquer outro foro, por
mais privilegiado que seja ou venha a ser.

Este CDCA é regido, material e processualmente, pelas leis da Republica
Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente CDCA
eletronicamente na presenca de 2 (duas) testemunhas abaixo indicadas.

Sao Paulo, 31 de maio de 2023.
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ANEXO |

DESCRIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Nota Promisséria n® 001/2028 - PAN

Instrumento:

Nota promissoria emitida de acordo com o Decreto n.° 2.044, de 31
de dezembro de 1908 pela emitente indicado abaixo em favor
credor indicado abaixo, em razado de negécios relacionados com a
producdo e a comercializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios.

Devedor:

MAURO MIGUEL FRANCIOSI, brasileiro, empresario, inscrito no
CPF sob 0 n° 500.725.019-87, portador da carteira de identidade n°®
1.666.941.5 — SESP/PR, casado em comunh&o parcial de bens
com VERA LUCIA FRANCIOSI, inscrita no CPF sob o n°
589.027.679-49, portadora da carteira de identidade n®4.171.153.1
— SESP/PR, ambos residentes e domiciliados na Rua Joaquim
Hondrio Ribeiro Rosa, 1105, na cidade de Sao Gabriel do Oeste,
estado do Mato Grosso do Sul, CEP 79.490-000

Credor:

PANTANAL AGRICOLA LTDA., conforme definida no preambulo
do CDCA

Valor Nominal:

R$ 77.000.000,00 (setenta e sete milhdes de reais)

Data de Emissao:

31 de maio de 2023

Data de Vencimento:

30 de junho de 2028

2. Nota Promissoria n° 002/2028 - PAN

Instrumento: Nota promisséria emitida de acordo com o Decreto n.° 2.044, de 31
de dezembro de 1908 pela emitente indicado abaixo em favor
credor indicado abaixo, em razao de negécios relacionados com a
producdo e a comercializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios.

Devedor: JONIS SANTO ASSMANN, brasileiro, divorciado, engenheiro

agrébnomo, inscrito no CPF sob o n° 619.716.500-72, portador da
carteira de identidade n°® 9.050.370.643 — SSP/RS, com cadastro
de produtor rural sob o n°® 28.716.025-4 residente e domiciliado na
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Rua Ficus Lira, n° 95, Quadra 20, Lote 14, na cidade de Campo
Grande, estado do Mato Grosso do Sul, CEP 79.046-030

PANTANAL AGRICOLA LTDA., conforme definida no preambulo

Credor:

do CDCA
Valor Nominal: R$ 33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais)
Data de Emissao: 31 de maio de 2023

Data de Vencimento: 30 de junho de 2028
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ANEXO Il

MODELO DO RELATORIO SEMESTRAL DA COMPROVAGAO DA DESTINAGAO DOS
RECURSOS

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar, sala 132 (parte)

Sao Paulo - SP

CEP 04.534-004

At.: Anténio Amaro e/ou Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: ger1.agente@oliveiratrust.com.br

C/C:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros

CEP: 05419-001

Sao Paulo — SP

Telefone: + 55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Ref.: Relatério de Comprovacéio de Destinacdo de Recursos

Periodo: [*] a [*]
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Prezados,

No ambito dos termos e condigbes acordados no CDCA N° 001/2028 — PAN (“CDCA”"), ficou
estabelecido que os recursos liquidos obtidos pela PANTANAL AGRICOLA S.A.
(“Companhia”) com a emissdo do CDCA seriam destinados pela Emitente, integral e
exclusivamente, na forma prevista na Clausula 2.12. do CDCA, até a Data de Vencimento dos
CRA.

Em conformidade com a Clausula 2.17 do CDCA, a Emitente obrigou-se a comprovar a
Destinacdo de Recursos, exclusivamente por meio deste relatério, acompanhado dos
Documentos Comprobatdrios da Destinagao dos Recursos.

Neste sentido, a Emitente, por meio desta notificagdo, encaminha ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos titulares de CRA, o Relatério Semestral para comprovacgao da
Destinagao de Recursos e os Documentos Comprobatérios da Destinagcado dos Recursos, de
forma a cumprir os requisitos previstos na Lei 11.076 e Resolu¢cdo CVM 60, conforme
caracteristicas descritas abaixo:

P t
N° da Nota Razao Social do Valor Total do orceh.agem
Contrato/Produto ) do utilizado
Fiscal Fornecedor Contrato/Produto (%)
0

[] [] [] [] []

[] [] ] [] []

[] [] [] [] []
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Total destinado no semestre RS []

Valor total desembolsado a Devedora RS []
Saldo a destinar RS []
Valor Total da Oferta RS []

Os representantes legais da Emitente declaram, neste ato, de forma irrevogavel e irretratavel,
que as informacdes aqui apresentadas sao veridicas.

As informag6es constantes da presente notificagdo sao confidenciais, prestadas
exclusivamente ao Agente Fiduciario, ndo devendo ser de forma alguma divulgadas a
quaisquer terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e expressa aprovagao da
Companhia, exceto em decorréncia de ordem administrativa ou judicial

PANTANAL AGRICOLA S.A.
Por: Por:
Cargo: Cargo:
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